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ZAKLADNIi PROSPEKT PRO DLUHOPISOVY PROGRAM

v maximalni celkové jmenovité hodnoté vydanych a nesplacenych dluhopist 2.000.000.000 Ké

Tento dokument pfedstavuje zakladni prospekt (dale jen ,Zakladni prospekt nebo ,Prospekt”) pro
dluhopisy vydavané v ramci dluhopisového programu, ktery byl zfizen dne 5. kvétna 2020 spoleénosti
DRFG Telco Bond 5G a.s., se sidlem Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno, ICO: 073 38 384,
zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, sp. zn. B 8021 (dale jen
-LEmitent® a dluhopisovy program dale jen ,Dluhopisovy program® nebo ,Program®). Na zakladé
Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravnimi
predpisy jednotlivé emise dluhopisu (dale jen ,Emise dluhopisG“ nebo ,Emise” nebo ,Dluhopisy*).
Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych DluhopisG vydanych v ramci tohoto
Dluhopisového programu nepfekroCi k zadnému okamziku &astku 2.000.000.000 Ké& (slovy: dvé
miliardy korun &eskych). Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které mize Emitent vydavat
jednotlivé Emise v ramci Dluhopisového programu, €ini deset (10) let.

Pro kazdou Emisi Dluhopisti v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent zvlastni dokument,
ktery bude predstavovat kone¢né podminky nabidky Dluhopisu (dale jen ,Kone€éné podminky*) ve
smyslu ¢l. 8 odst. 3, 4 a 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna
2017 o prospektu, ktery ma byt uvefejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papird k
obchodovani na regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,Nafizeni o
prospektu®). Kone¢né podminky budou vzdy obsahovat doplnék Dluhopisového programu, fj.
doplnék spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi ve smyslu § 11
zakona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich predpist (dale jen ,Dopinék
dluhopisového programu®), pfiemz v Dopliku dluhopisového programu bude zejména urCena
jmenovita hodnota a poc¢et DluhopisU tvoficich danou Emisi, datum emise Dluhopisl a zplsob jejich
vydani, vynos Dluhopisi dané Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynos( z Dluhopist a datum,
resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoz i dalSi specifické podminky Dluhopist
dané Emise. Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o pfrijeti kterékoli Emise Dluhopist k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papirli k datu vydani, nebo budou-li Dluhopisy umistovany formou vefejné
nabidky, budou Konecné podminky obsahovat téZz doplfujici informace, které jsou jako souclast
prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi predpisy pro vefejnou nabidku Dluhopist, resp.
pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu (dale jen ,Dopliujici informace®).

Kone¢né podminky budou Emitentem uvefejnény na webovych strankach www.drfg-telco5G.cz v
sekci ,Pro investory”.

Kone¢né podminky spolu s timto Zakladnim prospektem tvofi prospekt pfislusné Emise. V pfipadé,
ze Emitent rozhodne o vefejné nabidce Dluhopisti nebo o pfijeti Emise Dluhopist k obchodovani na
regulovaném trhu cennych papird az po jejim vydani, rozsifi Emitent Kone¢né podminky uvefejnéné
nejpozdéji k datu emise o Doplfujici informace poté, co rozhodne o takové formé umistovani
Dluhopisi nebo o takovém pfijeti Emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu cennych
papird. Kone¢né podminky budou ve smyslu ¢€l. 8 odst. 5 Nafizeni o prospektu uvefejnény a podany k
ulozeni Emitentem Ceské narodni bance (dale také jen ,CNB®) co nejdfive od okamziku vefejné
nabidky, resp. bude-li to mozné, pfed pocatkem vefejné nabidky a pfed pfijetim Dluhopist dané
Emise k obchodovani na evropském regulovaném trhu.

Kazda vyznamna nova skute€nost, podstatna chyba nebo podstatna nepfesnost tykajici se informaci
uvedenych v Zakladnim prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopist a které se objevily
nebo byly zjistény od okamziku, kdy byl Zakladni prospekt schvalen, do ukonéeni doby trvani nabidky
nebo do okamziku zahajeni obchodovani na regulovaném trhu, podle toho, co nastane pozdéji, se
bez zbyte¢ného odkladu uvedou v dodatku k Zakladnimu prospektu. Kazdy takovy dodatek bude
schvalen CNB a uvefejnén v souladu s pravnimi piedpisy.

Bude-li v Kone¢nych podminkach uvedeno, ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt cennymi papiry
pfijatymi na regulovany trh, je umyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na trh
organizovany Burzou cennych papiri Praha, a. s. (dale také jen ,BCPP*), pfipadné na jiny regulovany
trh cennych papiru, ktery by trh BCPP nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy
pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v Konecnych podminkach pfislusné Emise. V Kone€nych
podminkach mlze byt rovnéz uvedeno, ze Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu
cennych papird nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papird.
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Dluhopisy budou vydavany na zakladé vefejné nabidky a budou nabizeny investorm v Ceské
republice a ve Slovenské republice a vybranym kvalifikovanym investorim (a pfipadné také dalSim
investordm za podminek, které v dané zemi nezakladaji povinnost nabizejiciho vypracovat a uvefejnit
prospekt) v dalSich zemich, a to vzdy v souladu s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy platnymi v kazdé
zemi, ve které budou Dluhopisy nabizeny.

Platby z Dluhopisli vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu budou ve vSech pfipadech
provadény v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy platnymi v dobé provedeni pfislusné
platby v Ceské republice a Slovenské republice. Tam, kde to budou vyZadovat pravni predpisy Ceské
republiky, pfipadné Slovenské republiky G¢inné v dobé splaceni jmenovité hodnoty nebo vyplaty
urokového vynosu, budou z plateb vlastnikim Dluhopist srazeny pfislusné dané a poplatky. Emitent
nebude povinen k dal$im platbam vlastnikim Dluhopist nahradou za takovéto srazky dani nebo
poplatk(l. Emitent je za urcitych podminek platcem dané srazené z vynosu z dluhopisu (blize viz kap.
Zdanéni a devizova regulace).

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 23. ¢ervence 2020.

Zakladni prospekt byl schvalen rozhodnutim CNB ¢&.j. 2020/095471/CNB/570 ke sp.zn. S-Sp-
2020/00043/CNB/572 ze dne 28. Cervence 2020, které nabylo pravni moci dne 30. Cervence 2020.
CNB je pfislusnym organem ke schvaleni Zakladniho prospektu dle Nafizeni o prospektu. Informace
v ném uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni, nebude-li tento Z&kladni prospekt aktualizovan
formou dodatku k Z&kladnimu prospektu — v takovém pfipadé budou Udaje v Z&kladnim prospektu
aktualni ke dni, jenz bude uveden v dodatku k Z&kladnimu prospektu. V souvislosti s vefejnou
nabidkou ve Slovenské republice budou Zakladni prospekt a pfislusné Kone¢né podminky pfelozeny
do slovenského jazyka a spoleéné s potvrzenim CNB o schvaleni Zakladniho prospektu notifikovany
Narodni bance Slovenska.

Tento Zakladni prospekt pozbude platnosti po uplynuti dvanacti mésict od pravni moci
rozhodnuti CNB o schvaleni Zakladniho prospektu, tj. dne 30. éervence 2021. Emitent
upozornuje investory, ze povinnost doplnit Zakladni prospekt v pripadé vyznamnych novych
skute€nosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepresnosti se neuplatni, jestlize Zakladni
prospekt pozbyl platnosti.

Rozhodnutim o schvéleni prospektu cenného papiru CNB osvédéuje, Zze schvaleny Zakladni prospekt
spliuje pozadavky Nafizeni o prospektu na Uplnost, soudrznost a srozumitelnost informaci v
prospektu. Rozhodnuti CNB neposuzuje kvalitu dluhopisd, které jsou pfedmétem tohoto Zakladniho
prospektu. CNB zejména neposuzuje hospodarské vysledky ani finanéni situaci Emitenta a
schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit
vynosy nebo jmenovitou hodnotu cenného papiru. Investofi by proto méli sami zvazit vhodnost své
investice do Dluhopis(.

Tento Zakladni prospekt neni vefejnou ani jinou nabidkou ke koupi jakychkoli Dluhopist. Zajemci o
koupi Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v réamci tohoto Dluhopisového programu vydany,
musi sva investi¢ni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych nejen v tomto Zakladnim
prospektu, ale i na zakladé dodatku Zakladniho prospektu a Koneénych podminek prislusné Emise.

RozSifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi
vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu jsou v nékterych zemich omezeny pravnimi
predpisy.
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DULEZITA UPOZORNENI

Tento dokument je Zakladnim prospektem nabidkového programu ve smyslu ¢lanku 8 Nafizeni o
prospektu a Narfizeni Komise v pfenesené pravomoci (EU) 2019/980, kterym se doplriuje nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129, pokud jde o format, obsah, kontrolu a schvaleni
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce cennych papird nebo jejich prijeti k
obchodovani na regulovaném trhu, a zruSuje narizeni Komise (ES) ¢. 809/2004 (déle jen ,,Provadéci
nafizeni o prospektu®). Tento Zakladni prospekt téZ obsahuje znéni spole¢nych emisnich podminek,
které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopis( vydavané v ramci Dluhopisového programu (viz kap.
SPOLECNE EMISNi PODMINKY).

Rozsifovani tohoto Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé Dluhopist jednotlivych Emisi
Jsou v nékterych zemich omezeny zakonem a obdobné nemusi byt umoznéna ani jejich nabidka s
vyjimkou Ceské republiky. Dluhopisy takto zejména nebudou registrovany v souladu se zakonem o
cennych papirech Spojenych stati americkych z roku 1933 a nesméji byt nabizeny, prodavany nebo
predavany na uzemi Spojenych stati americkych nebo osobam, které jsou rezidenty Spojenych statt
americkych (tak, jak jsou tyto pojmy definovany v Nafizeni S vydaném k provedeni zédkona o cennych
papirech USA), jinak neZz na zakladé vyjimky z registracni povinnosti podle zakona o cennych
papirech USA nebo v ramci obchodu, ktery nepodléha registracni povinnosti podle zakona o cennych
papirech USA. Osoby, do jejichz drzeni se tento Zakladni prospekt dostane, jsou odpovédné za
dodrzovani omezeni, kterd se v jednotlivych zemich vztahuji k nabidce, nakupu nebo prodeji
Dluhopis( nebo drzby a roz$ifovani jakychkoli materiali vztahujicich se k Dluhopisim.

Zajemci o koupi Dluhopist jednotlivych Emisi, které mohou byt v ramci tohoto nabidkového programu
vydany, musi sva investicni rozhodnuti ucinit na zakladé informaci uvedenych v tomto Zakladnim
prospektu, pripadném dodatku Zakladniho prospektu a v pfislusnych Konecénych podminkach. V
pfipadé rozporu mezi informacemi uvadénymi v tomto Zakladnim prospektu a jeho dodatcich plati
vZdy naposledy uverfejnény udaj. Jakékoli rozhodnuti o upsani nabizenych Dluhopist musi byt
zaloZeno vyhradné na informacich obsaZenych v téchto dokumentech jako celku a na podminkach
nabidky, véetné samostatného vyhodnoceni rizikovosti investice do Dluhopist kaZdym z potencialnich
nabyvateld.

Emitent neschvalil jakékoli jiné prohlaseni nebo informace o Emitentovi, nabidkovém, resp.
Dluhopisovém programu nebo Dluhopisech, neZ jaka jsou obsaZena v tomto Zakladnim prospektu,
Jjeho dodatcich a jednotlivych Koneénych podminkach. Na Zadna takova jina prohlaseni nebo
informace se nelze spolehnout jako na prohlaseni nebo informace schvalené Emitentem. Pokud neni
uvedeno jinak, jsou veSkeré informace v tomto Zakladnim prospektu uvedeny k datu vyhotoveni
tohoto Zakladniho prospektu. Predani Zakladniho prospektu kdykoli po datu jeho vyhotoveni
neznamena, Ze informace v ném uvedené jsou spravné ke kterémukoli okamziku po datu vyhotoveni
tohoto Zé&kladniho prospektu. Tyto informace mohou byt navic dale ménény ¢i doplriovany
prostfednictvim  jednotlivych dodatk(i Zakladniho prospektu a upresriovany ¢i doplriovany
prostfednictvim jednotlivych Koneénych podminek.

Informace obsaZzené v kapitolach ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE a VYMAHANI
SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI jsou uvedeny pouze jako v§eobecné a nikoli
vyCerpavajici informace vychazejici ze stavu k datu tohoto Zékladniho prospektu a byly ziskany z
verejné pristupnych zdrojd, které nebyly zpracovany nebo nezavisle ovéfeny Emitentem. Potencialni
nabyvatelé Dluhopis(i by se méli spoléhat vyhradné na viastni analyzu faktort uvadénych v téchto
kapitolach a na své vlastni pravni, dariové a jiné odborné poradce. Pfipadnym zahrani¢nim
nabyvatelom Dluhopisti se doporucuje konzultovat se svymi pravnimi a jinymi poradci ustanoveni
pfislusnych pravnich predpisti, zejména devizovych a dariovych predpist Ceské republiky, zemi,
jejichz jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich stati a dale vSechny relevantni mezinarodni
dohody a jejich dopad na konkrétni investi¢ni rozhodnuti.

Vlastnici Dluhopisii vydavanych v ramci Dluhopisového programu, vcetné vSech pripadnych
zahrani¢nich investord, se vyzyvaji, aby se soustavné informovali o v8ech zakonech a ostatnich
pravnich pfedpisech upravujicich drzeni Dluhopis(, a rovnéz prodej Dluhopisti do zahrani¢i nebo
nakup Dluhopist ze zahraniCi, jakozto i jakékoliv jiné transakce s Dluhopisy a aby tyto zakony a
pravni predpisy dodrzovali.

Jakékoli predpoklady a vyhledy tykajici se budouciho vyvoje Emitenta, jeho finanéni situace, okruhu
podnikatelské ¢innosti nebo postaveni na trhu nelze interpretovat jako prohlaseni, ¢i zavazny slib
Emitenta tykajici se budoucich udalosti nebo vysledkd, nebot tyto budouci udalosti a vysledky zavisi
zcela nebo zClasti na okolnostech a udalostech, které Emitent neni schopen ovlivnit. Potencialni
investofi by méli provést vlastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendi nebo vyhledd uvedenych v
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tomto Zakladnim prospektu, pripadné provést dal$i samostatna Setfeni a sva investicni rozhodnuti
zalozit na vysledcich takovych analyz a Setfeni.

Emitent bude v souladu s obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy a, v pfipadé prijeti Dluhopist k
obchodovani na BCPP, také v souladu s burzovnimi pravidly, uvefejriovat auditované vyroé¢ni zpravy
o vysledcich svého hospodareni a o své finanéni situaci a své financni vykazy a pinit ostatni
informacni povinnosti.

Tento Zakladni prospekt, jeho pfipadné dodatky, Konec¢né podminky, vyrocni a jiné zpravy Emitenta
uvefejnéné po datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoZ i vSechny dokumenty uvedené v
tomto Zakladnim prospektu formou odkazu, budou k dispozici na pozadani v bézné pracovni dobé od
9.00 do 16.00 hod. k nahlédnuti v sidle Emitenta a rovnéZ v elektronické podobé na webovych
strankach www.drfg-telco5G.cz v sekci ,Pro investory”.

Infformace na webovych strdnkach, na které tento Zakladni prospektu odkazuje formou
hypertextovych odkazu, nejsou soucasti Zakladniho prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny
CNB, ledaze jde o hypertextové odkazy na informace zaclenéné formou odkazu.

Pokud neni dale uvedeno jinak, vSechny financni Gdaje Emitenta vychazeji z Eeskych ucetnich
standardu (CAS). Nékteré hodnoty uvedené v tomto Zakladnim prospektu byly upraveny
zaokrouhlenim. Hodnoty uvadéné pro tutéz informaéni poloZku se proto mohou v riiznych tabulkach
mirné lisit a hodnoty uvadéné jako soucty v nékterych tabulkach nemusi byt aritmetickym souctem
hodnot, které témto souctiim predchazeji.

Bude-li tento Zakladni prospekt pfelozen do jiného jazyka, je v pripadé vykladového rozporu mezi
znénim Zakladniho prospektu v ¢eském jazyce a znénim Zakladniho prospektu prelozeného do
jiného jazyka rozhodujici znéni Zakladniho prospektu v ¢eském jazyce.

Dluhopisy mohou byt vazany na index ve smyslu Nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
2016/1011 ze dne 8. cervna 2016 o indexech, které jsou pouZzivany jako referenéni hodnoty ve
financnich nastrojich a finanénich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investicnich fondu (dale jen
,Nafizeni o indexech”). V takovém pripadé budou Konecné podminky ve svém uvodu obsahovat
podstatné informace o tom, zda je index poskytovan administratorem uvedenym v registru
administratort a referenénich hodnot vedeném Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA)
podle ¢lanku 36 Nafizeni o indexech.
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1. OBECNY POPIS DLUHOPISOVEHO (NABIDKOVEHO) PROGRAMU

Na zakladé Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi
pravnimi predpisy jednotlivé Emise dluhopisi. Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a
nesplacenych Dluhopisu vydanych v ramci Dluhopisového programu neprekroci k zadnému okamziku
¢astku 2.000.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy korun ¢eskych). Doba trvani Dluhopisového programu,
béhem které mize Emitent vydavat jednotlivé Emise v ramci Dluhopisového programu, ¢ini deset (10)
let. Pro kazdou Emisi Dluhopis(i v ramci Dluhopisového programu pfipravi Emitent ve formé zvlastniho
dokumentu Kone¢né podminky, které budou odpovidat formulafi pro koneéné podminky uvedenému
v kap. 5 tohoto Zakladniho prospektu a které blize stanovi podminky dané Emise. V Kone&nych
podminkach bude zejména uréena jmenovita hodnota a poc¢et Dluhopisu tvoficich danou Emisi, datum
emise Dluhopisli a zpusob jejich vydani, vynos Dluhopisd dané Emise a jejich emisni kurz, data
vyplaty vynost z Dluhopis a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité, pfip. jiné hodnoty, jakoz i
dal$i specifické podminky Dluhopisi dané Emise. Rozhodne-li Emitent, Ze pozada o pfijeti kterékoli
Emise Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu cennych papird k datu vydani, nebo budou-li
Dluhopisy umistovany formou vefejné nabidky, budou Kone¢né podminky obsahovat téz doplnujici
informace, které jsou jako soucast prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi pfedpisy pro
vefejnou nabidku Dluhopist, resp. pfijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu. Nize je
uvedena zakladni charakteristika Dluhopis(, ktera bude pro jednotlivé Emise dluhopisu dopinéna v
Kone&nych podminkach.

Emitent: DRFG Telco Bond 5G a.s. (do 16. dubna 2020 Altair Capital a.s.), se
sidlem Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno, ICO: 073 38 384,
zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, sp.
zn. B 8021

Osoby nabizejici | Emitent nebo jind osoba uvedena v Kone€nych podminkach.

Dluhopisy:

Administrator, agent | Cinnosti administratora a agenta pro vypodty zajistuje Emitent, neni-li v

pro vypocty: Kone€nych podminkach uvedena jina osoba.

Pokud Dluhopisy budou v souladu s Koneénymi podminkami
obchodovany na regulovaném trhu, maze Emitent pro pFisluSnou emisi
Dluhopisti v Koneénych podminkach povéfit ¢innosti kotacniho agenta
(spocivajici v uvedeni takovych Dluhopisl na pfislusny regulovany trh)
osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti; jinak plati,
Ze kotani agent nebyl jmenovan.

Kotacni agent:

Celkova maximalni | 2.000.000.000 K& nebo ekvivalent této Castky v méné EUR.
jmenovita hodnota

vydanych a

nesplacenych

Dluhopisu:

Doba trvéani | 10 let od zfizeni Dluhopisového programu, tj. ode dne 5. kvétna 2020.
Dluhopisového

programu:

Splatnost Dluhopisi: Bude uréena v Koneénych podminkéach.

Ména Dluhopisu: Bude wuvedena v Koneénych podminkach. Dluhopisy budou

denominovany v korunach €eskych (CZK) nebo v eurech (EUR).

Jmenovita hodnota
jednoho Dluhopisu:

Bude uvedena v Kone¢nych podminkach.

Status Dluhopisii:

Dluhopisy budou vydavany jako nepodfizené.

Zajisténi Dluhopisu:

Dluhopisy budou vydavany jako nezajisténé.

Zpusob stanoveni
Vynosu:

Zpusob, jakym bude uréen vynos z Dluhopist, bude stanoven v
Kone&nych podminkach.

Vynos z Dluhopisi mlze byt stanoven nékterym z nize uvedenych
zpUsob:
0] Pevna arokova sazba — Dluhopisy budou uroeny pevnou
urokovou sazbou stanovenou v Kone¢nych podminkach.
Urokovéa sazba mutze byt v Koneénych podminkach uréena
pro kazdé vynosové obdobi zvlast;
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(i) Variabilni drokova sazba - Dluhopisy budou uro¢eny
variabilni drokovou sazbou, kter4d bude pro jednotliva
vynosova obdobi stanovena jako soucet referenéni sazby
a marze. Referenéni sazba a marze budou stanoveny v
Koneénych podminkach. Jako referenéni sazba muze byt
pouzita sazba PRIBOR (Prague Inter-Bank Offered Rate)
nebo sazba EURIBOR (Euro InterBank Offered Rate),
pfipadné jina sazba, pfi¢emz takovouto jinou sazbou mlze
byt pouze Urokova sazba pouzivana pro uro€eni uvér(
poskytovanych na mezibankovnim trhu, ktera pochazi z
vefejné pristupného zdroje a kterou mohou Emitent i
Vlastnici Dluhopisu ovéfit, avSak nemohou ji jakkoliv pfimo
ovlivnit. ZpUsob, jakym bude vyse referenéni sazby urcena
pro jednotlivd vynosova obdobi, je uveden v Emisnich
podminkéach;

(i) Dluhopisy na bazi diskontu — vynos je pFedstavovan

rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a niz§im emisnim

kurzem Dluhopisu, za ktery vlastnik Dluhopisu Dluhopis
nabyl.

Vynosové obdobi:

Vynosové obdobi bude stanoveno v Koneénych podminkach.

Podoba a forma
Dluhopisu:

Podoba a forma Dluhopist bude uréena v Kone¢nych podminkach.

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry, listinné
cenné papiry nebo jako imobilizované cenné papiry (tzv. sbérné
dluhopisy).

Zaknihované Dluhopisy mohou mit formu na fad, na dorucitele nebo na
jméno. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Sbérné
Dluhopisy budou cennymi papiry na fad.

Emitent mGze vydavat i Dluhopisy amortizované, u nichz je jmenovita
hodnota splacena po ¢astech.

Emisni kurz / cena, za

Emisni kurz, resp. cena, za kterou bude mozné Dluhopisy v ramci

kterou budou | vefejné nabidky koupit, pfipadné zpusob jejich uréeni, a Ihita pro jejich
Dluhopisy nabizeny: splaceni budou stanoveny v Koneé&nych podminkach.
Zpusob vyporadani | V pfipadé listinnych Dluhopist bude zplsob pro pfedani Dluhopisi

obchodu s Dluhopisy:

investorovi uveden v Koneé&nych podminkach.

V pfipadé zaknihovanych Dluhopist budou Dluhopisy zapsany na
majetkovy UCet investora ve Ihaté stanovené v Konecnych
podminkéach.

V pfipadé sbérnych Dluhopisti dojde k pfevodu podilu na Dluhopisu
registraci tohoto pfevodu v evidenci osob podilejicich se na sbérném
Dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym
opravnénim kvykonu takové ¢&innosti, které bude uvedena
v pfislusném Doplniku dluhopisového programu) ve Ih(té stanovené
v Koneénych podminkach.

Rozhodné pravo:

VeSkera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti (vCetné
mimosmluvnich zavazkovych vztahd vzniklych v souvislosti s nimi) se
budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky.

Omezeni Prevoditelnost Dluhopisl nebude omezena.

prevoditelnosti:

Obchodovani Pokud to bude uvedeno v Konecnych podminkach, Emitent muze
Dluhopisu na | pozadat o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu BCPP,

regulovaném trhu:

pfipadné na jiném regulovaném trhu cennych papird uvedeném v
Konecnych podminkach.
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2.1

RIZIKOVE FAKTORY

Investice do Dluhopis(i je spojena s Fadou rizik, ktera mohou vést ke ztraté hodnoty celé
investice nebo jeji ¢asti. Za ucelem posouzeni rizika spojeného s investici do Dluhopist uvadi
nize Emitent rizikové faktory specifické pro néj nebo Dluhopisy, které jsou vyznamné pro pfijeti
investi¢niho rozhodnuti a které jsou Emitentovi znamé ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu.
Rizikové faktory se tykaji zejména schopnosti Emitenta vyplacet vynosy a plnit dluhy z
Dluhopisl nebo jsou jinak vyznamné pro posouzeni trzniho rizika spojeného s Dluhopisy. DalSi
rizikové faktory mohou byt uvedeny v pfipadném dodatku tohoto Prospektu. Emitent
upozorriuje, Zze na investici do Dluhopisti mohou mit vliv dalSi rizikové faktory, které nejsou ke
dni vyhotoveni tohoto Prospektu Emitentovi znamé, &i které Emitent ke dni vyhotoveni tohoto
Prospektu nepovazuje za podstatné.

Investice do Dluhopisti by méla byt zalozena na posouzeni nize uvedenych rizikovych faktord
spole¢né s dalSimi informacemi uvedenymi v tomto Prospektu a jeho dodatcich. Kazdy investor
zvazujici investici do Dluhopisl by se mél seznamit s timto Prospekiem a jeho dodatky jako
celkem. Informace, které Emitent v této kapitole predklada potencialnim investordm k
posouzeni, jakoz i veSkeré dalSi informace uvedené v tomto Prospektu a jeho dodatcich, by
mely byt pfed rozhodnutim o investovani do Dluhopis( kazdym potencialnim investorem peclivé
vyhodnoceny s ohledem na jeho finan¢ni situaci a investi¢ni cile.

Nize uvedeny popis rizikovych faktord nenahrazuje zadnou odbornou analyzu a v zadném
pfipadé neni jakymkoliv investiénim doporu¢enim. Jakékoli rozhodnuti o investici do Dluhopisu
by mélo byt zalozeno na vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopist provedené
potencialnim investorem DluhopisU.

Rizikové faktory jsou fazeny v jednotlivych kategoriich a podkategoriich od nejvyznamnégjsich
pro nejméné vyznamné.

Rizikoveé faktory vztahujici se k Emitentovi

Emitent je soucasti skupiny DRFG (,Skupina‘), pfi€emz matefskou spole€nosti hlavni Casti
Skupiny je spoleénost DRFG a.s., ICO: 282 64 720, se sidlem Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00
Brno (déle jen ,,DRFG a.s.”). VedlejSi ¢ast Skupiny je ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu tvofena matefskou spoleénosti Emitenta, spole¢nosti DRFG Telco 5G a.s., ICO: 071
02 470, se sidlem Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno (,Matefska spolecnost” nebo ,,DRFG
Telco 5G a.s.”), Emitentem a tzv. telekomunikaéni divizi Skupiny, ktera je tvofena
spole€nostmi, které se zabyvaji podnikdnim v odvétvi telekomunikaci (,Telekomunikaéni
divize®). Matefskou spole€nosti Telekomunikaéni divize ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu je spolednost DRFG TELCO s.r.o., ICO: 031 05 849, se sidlem Vinarska 460/3,
Pisarky, 603 00 Brno (,Matefska spole€énost Telekomunikaéni divize“ nebo ,,DRFG TELCO
s.r.o.“). Z pohledu Emitenta a jeho planované hospodaiské Cinnosti (Emitent k datu tohoto
Zakladniho prospektu jesté nezahajil svou planovanou ¢innost) existuji zejména nasledujici
rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv na budouci podnikdni Emitenta, jeho budouci
hospodarské vysledky a jeho schopnost v budoucnu vyplacet vynosy a plnit dluhy z Dluhopis.

2.1.1 Rizika vztahujici se k podnikani Emitenta
2.1.1.1 Uvérové riziko

Emitent je spolecnosti, ktera byla do obchodniho rejstfiku zapsana dne 1. srpna 2018, a jejimz
Ucelem je realizace Dluhopisového programu a nasledné poskytovani financovani formou uveérud
¢i zapujcek spole¢nostem v Telekomunikacéni divizi. Emitent doposud v ramci Skupiny vyckaval
na svoji pfileZitost realizovat tento Dluhopisovy program. Dluhopisovy program je pfipravovan
az nyni, tj. témér po 2 letech po zalozeni Emitenta, jelikoz se Skupina s ohledem na aktualni
situaci a pozici Telekomunikacni divize na pfisluSnych trzich a jeji budouci potencial rozhodla
plné zaméfit na jeji dalSi rozvoj. S timto souvisi i neddvné organizacni zména v rdmci Skupiny,
kdy pred vyhotovenim tohoto Zakladniho prospektu byla ke dni 30. c&ervna 2020
Telekomunikacni divize vy€lenéna z hlavni ¢asti Skupiny do souCasné vedlejSi €asti Skupiny.
Duvodem pro pfevod Telekomunikaéni divize bylo vytvofeni podminek pro jeji flexibilngjsi a
efektivnéjsi spravu v ramci vedlejsi ¢asti Skupiny namisto jejiho dosavadniho postaveni v ramci
hlavni ¢asti Skupiny, ktera ma vSak mnohem $irSi oblasti plsobeni. ZavrSenim této organizacni
zmény tak byly pfipraveny podminky pro vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Hlavni
predpokladanou €innosti Emitenta tak bude poskytovani financovani spoleénostem ve Skupiné,
které tvofi Telekomunikaéni divizi (tedy vstupovani do Uvérovych vztahl v pozici véfitele),
zejména spole¢nostem uvedenym v ¢l. 6.8.1.4, a hlavnim pfedpokladanym zdrojem pfijmu
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Emitenta budou splatky uvér &i zapljéek od spole¢nosti z Telekomunikaéni divize. S touto
planovanou ¢&innosti Emitenta je spojeno uUvérové riziko, tj. riziko, ze druha strana pfislusné
transakce (jina spole€nost z Telekomunikacni divize jako pfijemce financovani) nebude jednat
podle ustanoveni a podminek uzaviené smlouvy o Uvéru nebo zapujéce (zejména Ze nesplni
svUj zavazek k vraceni Uvéru nebo zapujcky a zaplaceni Uroku), a tim zpusobi Emitentovi
finanéni ztratu. Ackoli Emitent bude poskytovat financovani z vytézku Dluhopist pouze v ramci
Telekomunikaéni divize, ani za téchto okolnosti nemiize Emitent vylougit, Ze néktery pfijemce
financovani nebude (z jakychkoli divodu) jednat dle uzaviené smlouvy a zpusobi Emitentovi
finanéni ztratu. V takovém pfipadé by mohlo dojit k vypadku pFijmd Emitenta, které Emitent
planuje pouZit na Ghradu svych dluht z Dluhopist. Uvérové riziko, kterému bude Emitent z
podstaty své planované cinnosti vystaven, tak mize mit negativni vliv na jeho budouci
hospodarské vysledky a na jeho schopnost plnit své dluhy z Dluhopisu.

Vyznamnost rizikového faktoru: vysoka.
2.1.1.2 Riziko rastu objemu dluhopisového financovani Emitenta

Emitent bude z titulu Dluhopisového programu dluznikem dluh(i z Dluhopist vugéi vlastnikim
téchto Dluhopist, pficemz Emitent pfedpoklada, Ze tyto dluhy budou predstavovat podstatnou
Cast jeho celkového =zadluzeni. Emitent vzhledem ke své znalosti dosavadni c&innosti
Telekomunikaéni divize nem(ze vyloucit, Ze v budoucnu dojde k expanzi Telekomunikaéni
divize (napf. vstup Telekomunika¢ni divize na nové trhy, investice do novych projektld a
spole¢nosti, rozSifeni predmétu ¢innosti Telekomunikacni divize nebo i samotného Emitenta), v
jejimz dasledku nebo v souvislosti s niz bude potfeba, aby se Emitent stal dluznikem dal$iho
dluhového financovani z cizich zdroju (vedle financovani z Dluhopis().

Typicky muze jit o pfijeti Gvéru od banky nebo jiné finanéni instituce nebo od jiné spole¢nosti v
ramci Telekomunikaéni divize, a to zejména napf. na financovani zvySenych nakladd
souvisejicich s rozSifenim pfedmétu Cinnosti Emitenta nebo jeho investic. Emitentovi je pfitom
znamo, ze v ramci expanzi Telekomunikacéni divize, k nimz do$lo v minulosti, k takovémuto
narlstu objemu dluhového financovani u spole¢nosti z Telekomunikacni divize standardné
dochézelo.

Rlst objemu dluhového financovani Emitenta mize vést k jeho platebni neschopnosti nebo
predluzeni. V rdmci pfipadného insolvenéniho Fizeni by v takovém pfipadé byly pohledavky
vlastnikd Dluhopist uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k takovému narustu objemu
dluhového financovani nedoslo. S rustem objemu dluhového financovani Emitenta také roste
riziko, ze se Emitent mize dostat do prodleni s plnénim svych dluhd z Dluhopist.

Vyznamnost rizikového faktoru: vysoka.
2.1.1.3 Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko nedostatku likvidnich prostfedkd pro splaceni splatnych dluhd Emitenta
(napf. dluh z Dluhopist), tj. nerovnovaha struktury majetku Emitenta a zavazkl (zejména z
Dluhopisll), a to z ddvodu riznych termin( splatnosti zavazkd a kvuli portfoliu zdroji
financovani Emitenta. Likvidita Emitenta mdze byt ovlivnéna zejména vysledky hospodareni
spoleCnosti v Telekomunikaéni divizi a jejich schopnosti dostat svym zavazkdm vyplyvajicim z
pfipadnych pfijatych avérd i zapuljcek poskytnutych Emitentem v€as a v piné vysi. Pfipadny
nedostatek likvidnich prostfedk( mdze mit negativni vliv na schopnost Emitenta spinit své dluhy
Z Dluhopisa.

Emitent ma k datu vyhotoveni tohoto Z&kladniho prospektu k dispozici likvidni prostfedky v
nasledujici vysi:
- penézni prostfedky v hotovosti: 0,- K&;
— penézni prostfedky na uctech: 1.809.698,78 K¢&;
- kratkodobé pohledéavky: 0,- K&;
- kratkodobé zavazky: 0,- K&.
Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.
2.1.1.4 Riziko neznalosti konkrétnich Gvérovanych protistran a projektt

Planovana ¢innost Emitenta bude zahrnovat poskytovani financovani formou uvéra &i zaputjcek
spole¢nostem v Telekomunikaéni divizi. Emitent nedokaze s dostate¢nou presnosti urcit, které
spolecnosti v Telekomunikacni divizi budou dluzniky Emitenta. Emitent dale k datu vyhotoveni
Zé&kladniho prospektu nemé detailni znalost o vSech projektech ¢&i ucelech, které budou z téchto
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avérl &i zapljcek spoleénostmi v Telekomunikacni divizi financovany. Nelze tak pfesné usoudit,
jaké vysledky hospodareni a finanéni kondici budou mit spole¢nosti z Telekomunikaéni divize,
jimz Emitent poskytne uvér €i zapujcku. Finanéni a hospodafska situace Emitenta, jeho
podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z Dluhopist budou zavislé na
finanéni a hospodaiské situaci financovanych spolecnosti z Telekomunika¢ni divize a jejich
schopnosti plnit své dluhy vi&i Emitentovi fadné a v€as. Pfipadné snizeni finanéni vykonnosti
spole¢nosti v Telekomunikacni divizi, a to zejména téch, jez by pfijaly uvér i zapujcku od
Emitenta, muze vést k snizeni jejich schopnosti plnit své dluhy vi¢i Emitentovi a nasledné ke
snizeni schopnosti Emitenta splnit své dluhy z Dluhopisu.

Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.

2.1.1.5 Ovlivnéni obchodni a investi¢ni aktivity Emitenta a spole¢nosti z Telekomunikacéni divize v
dusledku Sifeni COVID-19

V souvislosti se Sifenim COVID-19 Emitent a spole¢nosti z Telekomunikaéni divize pfijali fadu
preventivnich opatfeni s cilem eliminovat operaéni rizika a zabezpecit chod svych
podnikatelskych aktivit. Riziko je dale snizovano vyraznou segmentovou i regionalni a
mezinarodni diverzifikaci podnikatelskych aktivit spole€nosti z Telekomunikaéni divize. DalSi
vyrazné rozsiteni COVID-19 v ramci Ceska, Evropy a celého svéta véak mlze predstavovat pro
Emitenta a spole¢nosti z Telekomunikacni divize znacné riziko v pfipadé, ze se ekonomika
Ceské republiky, Evropy, resp. celého svéta dostane do faze zdlouhavé recese. Ekonomicky
pokles mlze mit znac¢né negativni efekt na segmenty, ve kterych spoleénosti z
Telekomunikaéni divize podnikaji. Ten miva podobu sniZzeni soukromé spotfeby a korporatnich
investic a zaroven zvysSeni miry nezaméstnanosti a mize proto negativné ovlivnit hospodarské
vysledky spolecnosti z Telekomunikacni divize. Pokud by takové spole¢nosti byly dluzniky z
uvéru nebo zapujcky poskytnuté Emitentem, mdze to mit i negativni vliv na schopnost téchto
spolecénosti splacet Emitentovi dluhy =z takového uvéru nebo zapljcky. To mize
zprostfedkované mit vliv na schopnost Emitenta dostat svym dluhm vyplyvajicim z Dluhopist,
nebot by tim byl ohroZzen hlavni zdroj pfijmi Emitenta, z nichz zamysli plnit své dluhy z
Dluhopis.

Vyznamnost rizikového faktoru: stfredni.

2.1.1.6 Riziko zmény vlastnické struktury Emitenta

Jedinym akcionafem Emitenta ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu je DRFG Telco
5G a.s. Emitenta a jeho matefskou spolenost nepfimo ovlada pan David Rusfiak, pan Roman
Reznigek.

Pan David Rusfak drzi nepfimo 51,5% na hlasovacich pravech a na zakladnim kapitalu
Matefské spoleénosti, pan Roman Rezni¢ek drzi nepfimo 35,45% na hlasovacich pravech a na
zakladnim kapitalu Matefské spole€nosti a pan JUDr. Pavel Frana drzi nepfimo 10,1575% na
hlasovacich pravech a na zakladnim kapitalu Matefské spole€nosti. Kone€nymi vlastniky a
osobami ovladajicimi Matefskou spolecnost, resp. Emitenta jsou tak pan David Rusnak a pan
Roman Reznigek, ktefi spole¢né pfimo &i prostfednictvim jinych spoleénosti drzi vice nez 25 %
na hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu Matefské spole¢nosti, resp. Emitenta a které jsou
s ohledem na vzdjemna smluvni ujednani osobami, které jednaji ve shodé dle § 78 odst. 1
ZOK. Za koneéného vlastnika se nepovazuje pan JUDr. Pavel Frana, pani Ing. Stanislava
Ticha, ani prioritni akcionafi DRFG Friends & Family, nebot nedrzi v Matefské spole€nosti podil
na hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu vy$si nez 25%.

prospektu.

Pfipadna zména vlastnické struktury Emitenta mize mit vliv na zménu podnikatelské strategie a
cili Emitenta.

Vyznamnost rizikového faktoru: nizka.

2.1.1.7 Riziko potencialniho stfetu zajmd mezi koneénymi viastniky Emitenta, Emitentem a vlastniky
Dluhopist

Vzhledem k tomu, ze konecni vlastnici Emitenta jsou zaroven kone¢nymi vlastniky matefské
spoleCnosti Emitenta a ostatnich spole¢nosti z Telekomunikaéni divize, nelze v budoucnosti
vylougit zmény strategie matefské spolecnosti Emitenta nebo spole¢nosti z Telekomunikacni
divize, které mohou byt vedeny s ohledem na prospéch matefské spole¢nosti Emitenta, resp.
kone¢nych vlastniki Emitenta a ostatnich spole¢nosti z Telekomunikacni divize, spiSe nez ve
prospéch Emitenta a vlastnik Dluhopist. Takové zmény mohou mit negativni vliv na schopnost
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2.1.2

Emitenta splnit své dluhy z Dluhopis.

Vyznamnost rizikového faktoru: nizka.

Rizika v odvétvi telekomunikaci

Emitent planuje vyuzit prostfedky ziskané emisi Dluhopist k poskytovani avérll a zapuljcek
spole¢nostem z Telekomunikaéni divize. Konkrétni spole€nost, kterd od Emitenta takovy avér
nebo zapljcku obdrzi, poté prostfedky muaze pouzit pro financovani provoznich nebo
investi¢nich vydaju, véetné refinancovani svého stavajiciho zadluzeni nebo kapitalové struktury?

(coz se tyka predevSim Matefské spolecnosti Emitenta, ktera miize takto ziskané prostfedky i
k dalSimu rozvoji Telekomunikaéni divize).

Splaceni poskytnutého Uvéru &i této zapujcky spolecnosti z Telekomunikaéni divize je poté
zavislé na hospodarskych vysledcich konkrétni spole¢nosti z Telekomunikaéni divize. Emitent
je tak nepfimo vystaven i rizikdm podnikani spole¢nosti z Telekomunikaéni divize, nebot
Emitent ze splaceni dluhld spolecnosti z Telekomunikaéni divize z poskytnutych uvéri a
zapuijcek bude ziskavat penézni prostfedky, které pouzije na splaceni svych dluh( z Dluhopisu.

Spole¢nosti z Telekomunikacni divize, jimz Emitent zamy$li poskytovat financovani z vytézku
emisi Dluhopisu, pusobi v odvétvi telekomunikaci. Rizika podnikani v tomto odvétvi, jimz bude
Emitent pfi své hospodarské Cinnosti nepfimo vystaven, jsou popsana nize v této kapitole.

2.1.2.1 Rizika spojena s inovacemi a novymi technologiemi

Trh telekomunikaci je velmi rychle se vyvijejicim oborem. Pro Telekomunikacéni divizi se jedna
prfedevS§im o provadéni vystavby, udrzbu a spravu mobilnich telekomunikaénich siti, v malém
rozsahu téz provoz datovych optickych tras. V sou€asné dobé je v téchto oborech nejvétSim
rizikem pfipadna technologicka inovace, kterd by dokazala zménit od zakladu cely trh. Toto
riziko spoc€iva v tom, ze jiz funguijici, pfipravované ¢i planované technologie ve zminovanych
oblastech mohou velmi rychle zastarat v disledku vyvinuti novych, technologicky lepsSich
feSeni. V takovém pfipadé mlze dojit ke =ztraté konkurenceschopnosti. Spoleénosti
z Telekomunikaéni divize riziko minimalizuji sledovanim vyvoje trhu a novych technologii, za
soucasného vyuziti spoluprace se Spickovymi odborniky na danou oblast. Aktualné spolecnosti
z Telekomunikaéni divize vénuji velkou pozornost rozvoji a budovani novych 5G siti, coz je
inherentné spjato se zmifilovanym rizikem. Spole¢nosti z Telekomunikacéni divize tak jsou v
podobnych pfipadech nuceny investovat vy8si ¢astky do obnovy a inovaci technologii, coz je
zpusobilé nepfiznivé ovlivnit jejich vysledek hospodareni.

V souvislosti s vyskytem COVID-19 neni divod predpokladat, ze by doSlo k poklesu inovacénich
tendenci a rozvoje novych technologii v oblasti telekomunikaci. Naopak neni vylou€eno, ze
omezeni pohybu obyvatel a nabidky zbozi a sluzeb v dlisledku COVID-19 pfinese zcela nova
technologicka FeSeni v oblasti telekomunikaci.

Pokud by spole¢nost z TelekomunikaCni divize byla dluznikem z Uvéru nebo zapujcky
poskytnuté Emitentem a soucasné by nebyla dostateéné pruzné reagovat na inovace a nové
technologie, muze to mit i negativni vliv na schopnost této spole€nosti splacet Emitentovi dluhy
z takového uvéru nebo zapljcky. To muze zprostfedkované mit vliv na schopnost Emitenta
dostat svym dluhdm vyplyvajicim z Dluhopisl, nebot by tim byl ohrozen hlavni zdroj pFijmu
Emitenta, z nichz zamysli pinit své dluhy z DluhopisU.

Vyznamnost rizikového faktoru: vysoka.

2.1.2.2 Riziko ztraty odbératele sluZzeb a poklesu poptavky po telekomunikacich

Odbérateli sluzeb spole€nosti z Telekomunikaéni divize jsou z velké €asti mobilni operatofi,
ktefi maji vysoké pozadavky na kvalitu pfijimanych sluZeb. Oblast spoluprace s mobilnimi
operatory je trhem vysoce konkurenénim, a pokud nebudou pfislusné spolecnosti
z Telekomunikacni divize schopny konkurenci €elit, mohl by tento fakt v budoucnu nepfiznivé
ovlivnit jejich vysledky hospodafeni. S rizikem ztraty odbératele v podobé mobilniho operatora
Uzce souvisi riziko poklesu poptavky po telekomunikacich sluzbach spoleénosti
z Telekomunika¢ni divize. Pro Telekomunikacni divizi a zprostfedkované i Emitenta se jedna o
vyznamny rizikovy faktor, jelikoz podil trzeb od mobilnich operator(i je vyznamnou slozkou

1 Kapitalovou strukturou podniku se v ekonomii rozumi struktura zdroji (pGvod, pramen), z nichz majetek podniku vznikl.
Staticky pohled k uré¢itému datu na tyto zdroje a jejich strukturu poskytuje prava strana bilance, oznacovana jako pasiva (vlastni
kapital a cizi zdroje).
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celkovych trzeb Telekomunikaéni divize, jak vyplyva z tabulky nize (v Némecku nerealizuje
Telekomunikaéni divize trzby dodavkami pfimo pro mobilni operatory).

Zemé Podil mobilnich operatort na trzbach roku 2019
Cesko 49 %

Slovensko 45 %

Svycarsko 59 %

V pfipadé nizké poptavky by vzhledem k vysokym pocateCnim investicim spole€nosti
z Telekomunikacni divize mohly vykazovat negativni hospodarsky vysledek. Pokud by takova
spole¢nost byla dluznikem z Gvéru nebo zapljcky poskytnuté Emitentem, mize to mit i
negativni vliv na schopnost této spolecnosti splacet Emitentovi dluhy z takového uvéru nebo
zapujcky. To mulze zprostfedkované mit vliv na schopnost Emitenta dostat svym dluhum
vyplyvajicim z Dluhopist, nebot by tim byl ohrozen hlavni zdroj pfijmd Emitenta, z nichz
zamysli plnit své dluhy z Dluhopis(.

Vyznamnost rizikového faktoru: vysoka.
2.1.2.3 Riziko odpovédnosti za $kodu zplisobenou vadou softwaru

Pro spole¢nosti z Telekomunikaéni divize je velmi dulezité vyuzivani informaénich technologii,
s ¢imz rovnéz souvisi i riziko plynouci z odpovédnosti za Skody, ktera muze jejich klientim
vzniknout v disledku vady softwaru, ztraty dat nebo jejich zneuziti.

zastaveni provozu telekomunikacnich zafizeni, a s tim souvisejici ztraty na fixnich nakladech a
uslém zisku dotéeného odbératele sluzeb. Konkrétné se mlize jednat napfiklad o naruseni nebo
zmareni provozu mobilni telekomunikaéni sité a stim souvisejici nedostupnost mobilniho
signalu koncové zakazniky v postizené lokalité.

Pokud by spole¢nost z Telekomunikaéni divize nesla odpovédnost za Skodu zplsobenou vadou
softwaru a tato Skoda by nebyla kryta pojiSténim odpovédnosti, pfipadné odpovédnosti
subdodavatele softwaru, mohlo by se to negativhé promitnout do jejich hospodafskych
vysledk(l. Pokud by takova spole¢nost byla dluznikem z Gvéru nebo zapUjcky poskytnuté
Emitentem, maze to mit i negativni vliv na schopnost této spolecnosti splacet Emitentovi dluhy z
takového uvéru nebo zapujcky. To mlze zprostfedkované mit vliv na schopnost Emitenta dostat
svym dluhim vyplyvajicim z DluhopisU, nebot by tim byl ohrozen hlavni zdroj pfijm{ Emitenta, z
nichz zamysli pInit své dluhy z Dluhopisu.

Vyznamnost rizikového faktoru: vysoka.
2.1.2.4 Rizika spojena s kyberkriminalitou

S rizikem odpovédnosti za Skodu zplsobenou vadou softwaru uvedeném v ¢asti 2.1.2.3 souvisi
riziko plynouci z odpovédnosti za nedostate¢né zabezpeceni softwaru, nebo neodhalenou
zranitelnost softwaru, kterd by mohla vést k zneuziti této situace hackery a naslednému
pfipadnému poskozeni dot€eného odbératele sluzeb.

Mezi nejvyznamngjSi riziko, které mize byt zplsobeno s kyberkriminalitou patfi omezeni i
uplné zastaveni provozu telekomunikacnich zafizeni, a s tim souvisejici ztraty na fixnich
nakladech a uslém zisku dotéeného odbératele sluzeb. Konkrétné se muze jednat napfiklad o
naruseni nebo zmareni provozu mobilni telekomunikacni sité a s tim souvisejici nedostupnost
mobilniho signalu koncové zékazniky v postizené lokalité.

Souvisejicim negativnim dlisledkem spojenym s moznym utokem hackerd je potencialni
zneuziti osobnich udaji koncovych zakaznikl pfislusného mobilniho operatora.

Pokud by spolecnost z Telekomunikacni divize nesla odpovédnost za Skodu zplsobenou
utokem hackeru a tato Skoda by nebyla kryta pojisténim odpovédnosti, pfipadné odpovédnosti
subdodavatele softwaru, mohlo by se to negativné promitnout do jejich hospodarskych
vysledk(. Pokud by takova spole¢nost byla dluznikem z Gvéru nebo zapujcky poskytnuté
Emitentem, mGze to mit i negativni vliv na schopnost této spole¢nosti splacet Emitentovi dluhy z
takového uvéru nebo zapujcky. To maze zprostfedkované mit vliv na schopnost Emitenta dostat
svym dluhim vyplyvajicim z Dluhopisu, nebot’ by tim byl ohroZen hlavni zdroj pfijma Emitenta, z
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nichz zamysli plnit své dluhy z Dluhopis.
Vyznamnost rizikového faktoru: vysoka.
2.1.2.5 Riziko poSkozeni staveb a zafizeni slouzicich k provozovani telekomunikacnich siti

Riziko spociva v nezadoucim dopadu nenadalé situace €i havarie, pfi které dojde k poskozeni &i
zni€eni telekomunikaéni sité pfislusné spole€nosti z Telekomunikacni divize, pfipadné jinych
zarizeni. Sektor vystavby a udrzby mobilnich telekomunikaénich siti je pfitom hlavnim trhem, na
kterém se spole€nosti z Telekomunikac¢ni divize pohybuji, proto se jedna o riziko velmi
relevantni.

Za nenadalé situace lze povazovat i pGsobeni pfirodnich zivlG (vichfice, pozary a podobné) v
disledku ¢ehoz mohou pfislusné spoleénosti z Telekomunikaéni divize vzniknout neocekavané
vydaje na odstranéni Skod. Vyrazna regionalni diverzifikace v ramci Telekomunikaéni divize
vSak  snizuje  akumulaci rizik  spojenych s uvedenym po$kozenim.  Spole¢nosti
z Telekomunikacéni divize minimalizuji toto riziko rovnéz vyuzitim vhodného pojisténi, kdy je
kladen dliraz na sjednani kvalitnich pojistnych smluv s minimem pojistnych vyluk. Pfesto vS§ak
nelze vyloucit odmitavy postoj pojistovny pfi likvidaci konkrétni pojistné udalosti. Spole¢nosti
z Telekomunikaéni divize dosud nebyly nuceny feSit vyznamné pojistné udalosti spojené
s poSkozenim telekomunikacni sité, pfipadné jinych zafizeni, nicméné popsané situace vSak
pfesto mohou negativné ovlivnit vysledek hospodafeni pfislusnych spole€nosti
z Telekomunikaéni divize. Pokud by takova spole¢nost byla dluznikem z Gvéru nebo zapujcky
poskytnuté Emitentem, mlize to mit i negativni vliv na schopnost této spolecnosti splacet
Emitentovi dluhy z takového Uvéru nebo zapljéky. To muzZe zprostfedkované mit vliv na
schopnost Emitenta dostat svym dluhim vyplyvajicim z Dluhopist, nebot by tim byl ohrozen
hlavni zdroj pfijmd Emitenta, z nichz zamysli plnit své dluhy z Dluhopist.

V duasledku toho mohou pfislusné spole¢nosti z Telekomunikaéni divize vzniknout vysoké
naklady na odstranéni Skod. Spole¢nosti z Telekomunikacni divize maji v amyslu toto riziko
minimalizovat vyuzitim vhodného poijisténi. Tyto situace vSak pfesto mohou negativné ovlivnit
vysledek hospodafeni pfislusné spoleCnosti z Telekomunikaéni divize. Pokud by takova
spole¢nost byla dluznikem z Uvéru nebo zapujéky poskytnuté Emitentem, mize to mit i
negativni vliv na schopnost této spolecnosti splacet Emitentovi dluhy z takového Uvéru nebo
zapljcky. To mlze zprostfedkované mit vliv na schopnost Emitenta dostat svym dluhim
vyplyvajicim z Dluhopist, nebot by tim byl ohrozen hlavni zdroj pfijmd Emitenta, z nichz
zamysSli plnit své dluhy z Dluhopist.

Vyznamnost rizikového faktoru: stfedni.
2.1.2.6 Riziko zmény ceny telekomunikaci

Spole€nosti  z Telekomunikaéni divize podstupuji riziko spojené se zménou ceny
telekomunikacnich produktl a sluzeb na trhu. Béhem obdobi zpomaleni, recese nebo obav
z recese ekonomiky, mize dojit ke snizeni vydaji mobilnich operatord na pfislusném trhu.
Korelace mezi trzbami mobilnich operatorl a jejich investicemi do majetku je na datech z
poslednich 10 let vysoka, avSak projevuji se i se zpozdénim 1 roku obéma sméry v Case
(investice maji svij plan a pfredchazeji trzbam, ale jsou jimi i zpétné ovlivnény).

Na druhou stranu v téchto situacich korelace mezi trzbami mobilnich operatord a trzbami
servisu a vystavby mobilni infrastruktury je mnohem nizsi. Jinymi slovy investice do mobilni
infrastruktury jsou zavislé zejména na technologickych cyklech, nikoli nezbytné pouze na
trzbach mobilnich operatord. Nelze vSak vyloulit, Zze pokud by trzby mobilnich operator(
dlouhodobé klesaly, mohlo by to ohrozit i velikost trZzni pfilezitosti pro Telekomunikaéni divizi.

Vzhledem ktomu, Zze mobilni operatofi jsou dulezitymi odbérateli pro spolecnosti
Telekomunikacni divize, je tento rizikovy faktor je proto pro Telekomunikacni divizi velmi
relevantni. Podil trzeb od mobilnich operatort v ramci Telekomunikacni divize je blize uveden
v ¢l. 2.1.2.2. Spole¢nosti z Telekomunikacni divize v této oblasti snizuji toto riziko sledovanim
vyvoje trhu a proaktivnim pfistupem reaguji na jeho zmény, nicméné zcela toto riziko eliminovat
nelze.

V souvislosti s COVID-19 je v sou€asné chvili velmi tézké predikovat, zda bude dochazet
k poklesu cen telekomunikacnich produktu a sluzeb, nebo dojde k jejich zmrazeni na urcitou
cenovou hladinu, nebo se naopak mohou projevit tendence k rustu cen.

PFi neocekavaném vyrazném sniZzeni cen telekomunika¢nich produktt a sluzeb ze strany
konkurence by mohla nastat situace, kdy pfisludné spole€nosti z Telekomunikaéni divize by
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nebyly schopny pruzné& na zménu ceny reagovat, ¢imZ by mohlo dojit k naruSeni nebo upiné
zastaveni spoluprace s odbérateli sluzeb, coz by se mohlo nepfiznivé odrazit na vysledku
hospodareni pfislusné spolecnosti z Telekomunikaéni divize. Pokud by takova spole¢nost byla
dluznikem z Gvéru nebo zapujcky poskytnuté Emitentem, mlze to mit i negativni vliv na
schopnost této spolec¢nosti splacet Emitentovi dluhy z takového Gvéru nebo zapljcky. To muze
zprostfedkované mit vliv na schopnost Emitenta dostat svym dluhim vyplyvajicim z Dluhopis,
nebot by tim byl ohrozen hlavni zdroj pfijmd Emitenta, z nichz zamysli plnit své diuhy z
Dluhopisd.

Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.
2.1.2.7 Regulatorni riziko

Odvétvi telekomunikaci je odvétvim, které rovnéz podléha specifickym regulacim, které jsou
ovliviiovany zejména zménou legislativy, analyzami relevantnich trha vydanymi Ceskym
telekomunikaénim Gfadem, regulaci mezinarodniho roamingu, rozhodovanim Ceského
telekomunikaéniho Gfadu, slovenského Uradu pre reguléciu elektronickych komunikéacii a
postovych sluzieb, Némeckého telekomunikaéniho ufadu, Svycarského federalniho
telekomunikaéniho Ufadu a dalSimi. Uvedené riziko vyrazné dopada na spole¢nost Suntel
Group a.s., IC 066 51062 a jeji dcefiné spoleénosti, i spoleénost FibreNet, s.r.o., IC 36
747 572, které jsou obé vyznamnou soucasti Telekomunikaéni divize. PFislusné spole¢nosti
z Telekomunikaéni divize v8ak uvedené riziko minimalizuji sledovanim legislativniho vyvoje a
v€asnou pfipravou na nové povinnosti. S ohledem na pusobeni a podnikatelské aktivity
spole¢nosti z Telekomunikaéni divize je legislativni vyvoj sledovan v tuzemsku, na Slovensku,
ve Svycarsku, Némecku i Rakousku, jakoZ i na urovni predpisti Evropské Unie. V pfipadé
zavedeni nové regulace, pfipadné nové povinnosti, by z tohoto mohly pro pfislusné spolecnosti
z Telekomunikacni divize plynout neplanované zvysSené investiCni naklady, pfipadné jiné
povinnosti, coz by mohlo negativné ovlivnit jejich hospodarské vysledky. Pokud by takové
spole¢nosti byly dluznikem z Gvéru nebo zapujcky poskytnuté Emitentem, mize to mit i
negativni vliv na schopnost téchto spole¢nosti splacet Emitentovi dluhy z téchto Gvérl nebo
zapljéek. To muze zprostfedkované mit vliv na schopnost Emitenta dostat svym dluhim
vyplyvajicim z Dluhopist, nebot by tim byl ohrozen hlavni zdroj pfijmd Emitenta, z nichz
zamysli plnit své dluhy z Dluhopis.

Vyznamnost rizikového faktoru: stfedni.
2.1.2.8 Riziko spojené s akvizicemi

Spolecnosti z Telekomunikaéni divize, kterym Emitent poskytuje financovani prostfednictvim
uvéru nebo zapljéek, mohou nabyvat uUc€asti na dalSich spoleCnostech, a podstupovat tak
akviziéni riziko. Mezi hlavni riziko patfi nedostate¢né posouzeni ekonomické, finanéni,
technické, pravni a personalni situace akvirovaného subjektu, coz muze v kone¢ném disledku
znamenat investici, ktera bude mit niz$i vynos, nez bylo Telekomunika¢ni divizi pfedpokladano
podle posuzovanych parametrd. V oblasti akvizic telekomunikacnich firem obvykle dochazi téz
k pfevzeti personalniho zazemi kupované spolecnosti, s ¢imz nasledné souvisi riziko rozdilnosti
kultur spole¢nosti, integracni riziko a konflikt manazerskych styld, coz mize vyustit v neuspéch
akvizice. V8echna rizika jsou z ¢asti eliminovana diky velkému dirazu Telekomunikacni divize
na kvalitu provedené due diligence. Riziko rozdilnosti kultur spole¢nosti a integraéni riziko je
také efektivné fizeno oddélenim lidskych zdroju v ramci Telekomunikaéni divize. Rozvijeni
akvizi¢nich aktivit Telekomunikaéni divize v tuzemsku i v zahranii je pfitom soucasti hlavni
obchodni strategie Telekomunikaéni divize do budoucna, a proto je uvedené riziko pro
Telekomunikacni divizi velmi relevantni. V pfipadé celkoveho &i ¢asteéného/dilciho neudspéchu
pfislusné akvizice by z tohoto mohly pro pfislusné spole¢nosti z Telekomunikacni divize plynout
ztrata nakladll na pfipravu a realizaci akvizice €i neplanované zvySené naklady, pfipadné jiné
povinnosti, coz by mohlo negativné ovlivnit jejich hospodaiské vysledky. Pokud by takova
spoleCnost byla dluznikem z Gvéru nebo zapljcky poskytnuté Emitentem, mize to mit i
negativni vliv na schopnost této spolecnosti splacet Emitentovi dluhy z takového Uvéru nebo
zapljcky. To mlze zprostfedkované mit vliv na schopnost Emitenta dostat svym dluhim
vyplyvajicim z Dluhopist, nebot by tim byl ohroZzen hlavni zdroj pfijm{ Emitenta, z nichz
zamysli pInit své dluhy z Dluhopis(.

Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.
2.1.2.9 Riziko omezeni volného pohybu osob
Toto riziko souvisi s aktualnim Sifenim COVID-19, ktery zplsobuje omezeni pohybu osob na
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narodni i mezinarodni Urovni. Telekomunikaéni divize v ramci své ¢innosti podnika na trhu
telekomunikaci v nékolika evropskych zemich (aktualné Ceska republika, Némecko, Slovensko,
Svycarsko a Rakousko). Cast pracovniki Telekomunikadni divize je b&Zné alokovana do
zahrani€i a je pfimo zavisla na pfeshrani¢nim pohybu osob, tzv. pendlerli. Podminky pro pohyb
pendlerd se méni i po odeznéni prvni viny COVID-19. Emitent podminky monitoruje a je
pfipraven na dalSi zmény souvisejici s pfipadnymi dalSimi vinami pandemie reagovat.
Dlouhodobé zpfisnéni ¢€i uplny zakaz preshrani¢niho pohybu téchto pracovnikii by byly
vyznamnym zasahem do podnikani, coz by mohlo vést ke zpozdéni projektd a zpusobit
vypadky v planovaném cash flow. To vSe se mlize nasledné promitnout i do hospodarskych
vysledkl dotéenych spole¢nosti z Telekomunikacni divize. Pokud by takova spolecnost byla
dluznikem z Gvéru nebo zapujcky poskytnuté Emitentem, mlze to mit i negativni vliv na
schopnost této spole¢nosti splacet Emitentovi dluhy z takového uvéru nebo zapujcky. To mize
zprostfedkované mit vliv na schopnost Emitenta dostat svym dluhim vyplyvajicim z Dluhopisd,
nebot by tim byl ohrozen hlavni zdroj pfijmd Emitenta, z nichz zamysli plnit své dluhy z
Dluhopisd.

Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.
2.1.2.10 Riziko snizenych dodavek materialu

Toto riziko souvisi s aktualnim §ifenim COVID-19, ktery zpusobuje vypadky ve svétovém
subdodavatelském fetézci. Montaz komunikaéni techniky je zavisla na technologiich a
materidlech importovanych z jihovychodni Asie. Omezeni primyslové vyroby a pohybu
materialu, projevujici se snizenim importu dodavek materialu, mize predstavovat problém s
realizaci nékterych typl zakazek. Ohrozena miize byt zejména v¢€asna instalace hardwarovych
soucasti telekomunikacnich zafizeni. Telekomunikaéni divize se snazi toto riziko dlouhodobé
eliminovat predzasobenim potfebnym materialem. SniZzené dodavky technologii Castecné
diverzifikuji evropsti vyrobci kvalitativné (nikoliv vS8ak cenové) srovnatelnych zafizeni. Uvedené
riziko se tak mulze negativné odrazit v hospodarské situaci pfislusné spolecnosti
z Telekomunikaéni divize, a to zejména zvySenim nakladl na pofizeni dodavek materialu, aniz
by bylo mozno zvy$en naklady promitnout do ceny dodavanych produkt( a sluzeb. Pokud by
takova spolecnost byla dluznikem z Uvéru nebo zapuljcky poskytnuté Emitentem, mize to mit i
negativni vliv na schopnost této spolecnosti splacet Emitentovi dluhy z takového uvéru nebo
zapujéky. To mulze zprostfedkované mit vliv na schopnost Emitenta dostat svym dluhdm
vyplyvajicim z Dluhopist, nebot by tim byl ohrozen hlavni zdroj pfijmd Emitenta, z nichz
zamysli pInit své dluhy z Dluhopist.

Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.
21211 Riziko Svycarského moratoria na vystavbu 5G sité

Spole¢nosti z Telekomunikacni divize aktualné, jakoz i s vyhledem do budoucna, jako velmi
vyznamnou prilezitost povazuji rozvoj a budovani novych 5G siti v oblasti svého plUsobeni. V
roce 2019 v8ak zavedly &tyfi $vycarské kantony (Zeneva, Vaud, Jura a Novy Hrad) dogasna
moratoria na vystavbu novych vysilacl 5G, a to az do doby, nez se federalni vladé podafi
spolehlivé prokézat, Zze tyto vysilaCe nemaji negativni vliv na zdravi obyvatel. Z pohledu
Svycarského prava jsou dle Emitenta nicméné takovato moratoria v rozporu s dstavnim
porfadkem, jelikoz oblast telekomunikaci nespada do gesce vlad jednotlivych kanton(, ale je
feSena na federalni Urovni.?2 At vSak bude osud téchto do¢asnych moratorii jakykoliv, po dobu
jejich platnosti a ucinnosti spole¢nosti z Telekomunika¢ni divize pusobici na Svycarském trhu
nemohou pIné vyuzit moznosti a pfilezitosti spojené s rozvojem a budovanim novych 5G siti,
coz se mulze negativnhé promitnout do jejich hospodarskych vysledk(. Pokud by takova
spoleCnost byla dluznikem z Gvéru nebo zapljcky poskytnuté Emitentem, muize to mit i
negativni vliv na schopnost této spolecnosti splacet Emitentovi dluhy z takového Uvéru nebo
zapujcky. To mulze zprostfedkované mit vliv na schopnost Emitenta dostat svym dluhum
vyplyvajicim z Dluhopist, nebot by tim byl ohrozen hlavni zdroj pfijmd Emitenta, z nichz
zamysSli pInit své dluhy z Dluhopist.

Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.
2.1.2.12 Protesty ve Svycarsku proti vystavbé 5G
Jak bylo uvedeno v pfedchozim bodé&, rozvoj a budovani 5G siti povaZzuje Telekomunikaéni

2 SwissInfo. Swiss cantons lack clout to ban 5G mobile network [online]. 2019. Dostupné z:
https://www.swissinfo.ch/eng/health-fears swiss-cantons-lack-clout-to-ban-5g-mobile-network-/44941858
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divize za velmi vyznamnou obchodni pFileZitost. Vzhledem k naskoku Svycarska v budovani
téchto siti 5G oproti ostatnim zemim Evropy se néktera nadnarodni hnuti a ob¢anské iniciativy
bojujici proti 5G zaméfili pravé na tuto zemi a usporadali fadu protestll s cilem presvédcit
obgany Svycarska o $kodlivych dopadech 5G na zdravi obyvatel. Snahou téchto organizaci je
zejména vyvolani referenda o ploSném zakazu vystavby siti 5G.2 K tomu prozatim nedoslo,
avSak do budoucna toto riziko spoc€ivajici v negativnim vysledku ploSného 3&vycarského
referenda nelze vylougit. Pfipadny negativni vysledek takového referenda mize mit negativni
vliv na hospodarské vysledky pfisluSnych spole¢nosti z Telekomunikaéni divize plsobici na
Svycarském trhu, jelikoz nebudou moci pIné vyuzit moznosti a pfilezitosti spojené s rozvojem a
budovanim novych 5G siti. Pokud by takova spole¢nost byla dluznikem z Gvéru nebo zapujcky
poskytnuté Emitentem, m(ze to mit i negativni vliv na schopnost této spoleénosti splacet
Emitentovi dluhy z takového Uvéru nebo zapujéky. To mlze zprostfedkované mit vliv na
schopnost Emitenta dostat svym dluhdm vyplyvajicim z Dluhopisl, nebot by tim byl ohrozen
hlavni zdroj pfijmd Emitenta, z nichz zamysli plnit své dluhy z Dluhopis.

Vzhledem k zaginajicimu pokryvani Ceska technologiemi, které jsou marketingové ozna&ovany
za 5G (a jsou prechodnou technologii kombinujici stavajici 4G sité s nékterymi prvky
technologii nové generace) formou pilotniho provozu se vySe zminéné protesty objevily i v
tuzemsku. Momentalné maji pfedevSim podobu pfispévkd na socialnich siti, petic nebo
pfipominek k probihajici aukci frekvenci pasmech 700 MHz a 3400-3600 MHz. Dle
konspiracnich teorii je negativni vliv nastupujicich technologii vSeobjimajici, od poskozovani
DNA, pfes zpusobovani rakoviny.* Pfestoze se zatim negativni U€inky neionizujiciho zafeni na
Clovéka nepotvrdily a jsou vyuzivany prakticky stejné frekvence jako doposud, nelze riziko
dopadu protestt na Sifeni novych technologii zcela vylougit. Boji proti mytdm a konspiracim
ohledné 5G se vénuje napf. Ministerstvo primyslu a obchodu a Statni zdravotni Ustav.
Racionalni dikazy o neskodnosti 5G siti v§ak nemusi mit patficnou odezvu. Pokud by dokazaly
konspiracni teorie ziskat kritickou masu pfiznivcd mezi spotfebiteli, mohly by technologicky
pokrok v této oblasti zpomalit a (stejné jako v pfipadé Svycarska) negativné ovlivnit spoleénosti
z Telekomunikacni divize pusobici na ¢eském trhu. Pokud by takova spole¢nost byla dluznikem
z Uvéru nebo zapljcky poskytnuté Emitentem, mize to mit i negativni vliv na schopnost této
spole¢nosti splacet Emitentovi dluhy z takového avéru nebo zapljécky. To mulze
zprostfedkované mit vliv na schopnost Emitenta dostat svym dluhiim vyplyvajicim z Dluhopisu,
nebot by tim byl ohroZen hlavni zdroj pfijma Emitenta, z nichz zamysli pinit své dluhy z
Dluhopis.

Vyznamnost rizikového faktoru: stfedni.
2.1.2.13 Riziko neplnéni podminek aukce 5G v Némecku

Toto riziko opétovné souvisi s rozvojem a budovanim novych 5G siti, a to se zaméfenim na
oblast Némecka, na kterou se rovnéz Telekomunikacni divize zaméfuje. Vzhledem k vysokym
Castkam, které operatofi v Némecku zaplatili za frekvenéni pasma v ramci aukce 5G, je mozna
umocnéno naro¢nymi poZadavky nejen na rychlost, ale i na dostupnost sité 5G. Pfipadna
penalizace operatorll ze strany pfisluSnych organd by pfitom dale snizovala mnozstvi
finanCnich prostfedk( operatoru, které by byly jinak vyuzitelné pro budovani a rozvoj 5G siti v
zemi. Vzhledem k tomu, Ze hlavnimi zadkazniky spole€nosti z Telekomunikacni divize jsou pravé
jednotlivi operatofi, tak toto riziko zprostfedkované plsobi i na tyto spoleCnosti
z Telekomunikacni divize. Pokud by se toto riziko naplnilo a operatofi by vyznamné snizZovali
své objednavky &i by méli nepfiméfené pozadavky na snizovani ceny, mohlo by to mit negativni
vliv na hospodarské vysledky pfislusné spolecnosti z Telekomunikacni divize. Pokud by takova
spole¢nost byla dluznikem z Uvéru nebo zapujcky poskytnuté Emitentem, mize to mit i
negativni vliv na schopnost této spole¢nosti splacet Emitentovi dluhy z takového Uvéru nebo
zapljcky. To mlze zprostfedkované mit vliv na schopnost Emitenta dostat svym dluhim
vyplyvajicim z Dluhopisl, nebot by tim byl ohroZzen hlavni zdroj pfijm{ Emitenta, z nichz
zamysli pInit své dluhy z Dluhopis(.

Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.

3 Techspot. Thousands protest in Switzerland against countrywide roll-out of 5G over health fears [onling]. 2019. Dostupné z:
https://www.techspot.com/news/82009-thousands-protest-switzerland-against-countrywide-roll-out-5g.html

4V Jeseniku lidé podepisuji petici proti testovani 5G siti, boji se o zdravi. [online]. Dostupné z:
https://www.idnes.cz/olomouc/zpravy/5g-test-jesenik-petice-site-pripojeni.A200305 537383 olomouc-zpravy dik
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2.1.2.14 Riziko pomalého akvizi¢niho rdstu a sloZité integrace z divodu omezeni pohybu osob

2.2

Jak bylo jiz uvedeno, spoleCnosti z Telekomunikaéni divize, kterym Emitent poskytuje
financovani prostfednictvim avérd nebo zapujéek, mohou nabyvat G&asti na dalSich
spole¢nostech v ramci akvizi¢nich procest. Akvizice spole¢nosti a nasledna integrace jsou vSak
Cinnosti velmi vazané na osobni kontakt mezi prodavajicimi a kupujicimi. Telekomunikacni
divize Emitenta hodla riist pfedevsim akvizi¢éné, a proto momentalni omezeni pohybu osob z
dlvodu S§ifeni COVID-19 muze znamenat menSi ochotu prodavajicich jednat, a slozitéjsi
budovani divéry mezi Telekomunikacni divizi a nové nabytymi spole¢nosti. Toto riziko se pak
muze promitnout v nemoznost pfislusnych spolecnosti z Telekomunikacni divize pIné vyuzit
akvizi¢nich moznosti a pfilezitosti, coz se mizZe negativné promitnout do jejich hospodarskych
vysledk(l. Pokud by takova spole¢nost byla dluznikem z Gvéru nebo zapljcky poskytnuté
Emitentem, mGze to mit i negativni vliv na schopnost této spole¢nosti splacet Emitentovi dluhy z
takového uvéru nebo zapuljcky. To muze zprostfedkované mit vliiv na schopnost Emitenta dostat
svym dluhiim vyplyvajicim z DluhopisU, nebot by tim byl ohrozen hlavni zdroj pfijm{ Emitenta, z
nichz zamysli plnit své dluhy z Dluhopisu.

Vyznamnost rizikového faktoru: nizka.

Rizikoveé faktory vztahujici se k Dluhopisiim

Investice do Dluhopisu je rizikova. Pfi investovani do Dluhopisti mohou investofi ztratit hodnotu

celé své investice nebo jeji ¢asti. Nize Emitent uvadi podstatné rizikové faktory za ucelem
posouzeni rizik spojenych s Dluhopisy:

2.2.1 Rizikové faktory vztahujici se k povaze Dluhopisu

2.2.1.1 Rizika vyplyvajici z urovné podfizenosti DIuhopisd v upadku Emitenta

Dluhopisy Emitenta jsou nekapitalové cenné papiry, s nimiz je spojena pohledavka vlastnika
Dluhopisi na splaceni dluzné ¢astky (odpovidajici jmenovité hodnoté Dluhopist) a dale
zejména pohledavka vlastnika Dluhopisli na vyplaceni vynosu Dluhopist. Dluhopisy vydavané v
ramci Dluhopisového programu Emitenta nebudou zajistény a budou nepodfizené. Pokud by
doslo k upadku Emitenta, zejm. v dusledku naplnéni rizik uvedenych vtomto Zakladnim
prospektu, pak by pohledavky vyplyvajici z Dluhopis nespadaly do zadné zvlastni kategorie
pohledavek (nejednalo by se o pohledavku za majetkovou podstatou, pohledavku postavenou
na roven pohledavkam za majetkovou podstatou, pohledavku zajisténého véfitele, pohledavku
vylou€enou ze zpusobu feSeni Upadku ani podfizenou pohledavku), ale jednalo by se o
standardni pohledavku, jeZz by musela byt vlastnikem Dluhopisu pfihlaSena do insolvenéniho
fizeni. Véfitelé pohledavek z Dluhopis(i by nasledné byli uspokojeni v zavislosti na zpUsobu
feSeni upadku, a to rozvrhem pfi konkursu nebo plnénim reorganizaéniho planu pfi
reorganizaci.

V pfipadé uspokojovani pohledavek vlastnikd Dluhopist v insolvenénim fizeni Emitenta by
konkrétné zalezelo na tom, jaky majetek Emitenta by pfipadl na majetkovou podstatu. Pokud by
Emitent z vytéZku Dluhopisl pfimo realizoval investice do projektd uvedenych v tomto
Z&kladnim prospektu, tedy v oblasti telekomunikaci, Ize oCekavat, Ze do majetkové podstaty
bude zafazen majetek pofizen témito realnymi investicemi. Konkrétné by do majetkové podstaty
byly zafazeny obchodni podily ve spoleénostech, které provadéji vystavbu a udrzbu
telekomunikacnich siti nebo provoz optickych datovych tras. Uspokojeni pohledavek véfitel(l —
vlastnikd Dluhopisi — by zaviselo na hodnoté zpenézeni majetkové podstaty, zejm.
prostfednictvim drazby nebo pfimého prodeje. Pokud vSak Emitent nebude realizovat pfimé
investice, ale vytézek z Dluhopist pouzije na poskytnuti zapljéky nebo Uvéru nékteré
spoleCnosti z Telekomunikacni divize, pak je patrné, ze do majetkové podstaty v pfipadé
insolvence pfipadnou pouze pohledavky Emitenta za spole¢nostmi, jimz poskytnul zapujcku
nebo uveér. Uspokojeni pohledavek véfiteld — vlastnikd Dluhopisi — tak bude zaviset na
schopnosti pfisluSnych spole€nosti z Telekomunikaéni divize splatit své zavazky viéi
Emitentovi.

Pfed pohledavkami vlastniki Dluhopist Emitenta by se v insolvenénim fizeni pfednostné
uspokojovaly pohledavky za majetkovou podstatou (zejména hotové vydaje a odména
insolvencniho spravce, naklady spojené s udrzovanim a spravou majetkové podstaty, nahrada
nutnych vydajli a odména likvidatora, dané, poplatky a jina obdobna penézita pinéni, pojistné
na socialni zabezpeceni a pfispévek na statni politiku zaméstnanosti, pojistné na vefejné
zdravotni pojisténi), pohledavky jim postavené na roven (zejména pracovnépravni pohledavky
Emitentovych zaméstnancu, pohledavky véfiteld na nahradu Skody zplsobené na zdravi a
pohledavky statu - Ufadu prace Ceské republiky za nahradu mzdy vyplacené zaméstnancim a
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za prostfedky odvedené podle zvlastnich pravnich predpisi) a zajisténé pohledavky
(pohledavky zajisténé majetkem nalezejicim do majetkové podstaty, a to zastavnim pravem,
zadrzovacim pravem, omezenim prevodu nemovitosti, zajiStovacim pfevodem prava nebo
postoupenim pohledavky k zajisténi anebo obdobnym pravem podle zahraniéni pravni Upravy).
Nestaci-li vytéZek majetkové podstaty k uspokojeni v8ech téchto pohledavek, uspokoji se v
zakonem stanoveném poradi, pfi¢emz pohledavky z Dluhopis( by z(staly neuspokojeny.

Podfizené pohledavky a pohledavky jediného akcionafe Emitenta vyplyvajici z jeho Ucasti v
Emitentovi by se v insolvenénim fizeni uspokojovaly az po uplném uhrazeni pohledavek z
Dluhopisti a vSech ostatnich pohledavek, kterych se tyka insolvenéni fizeni. VUéi témto
pohledavkam tedy maji pohledavky z Dluhopist pfednostni porfadi.

Ocekavana vyse plateb vilastnikiim Dluhopist vyplyva ze zplsobu feSeni upadku Emitenta
uréeného insolvenénim soudem. V pfipadé konkursu se zjis§téné pohledavky véfiteld uspokojuji
zasadné pomérné z vynosu zpenézeni majetkové podstaty s tim, Ze neuspokojené pohledavky
nebo jejich ¢asti nezanikaji, nestanovi-li zakon jinak. Dle analyzy Asociace malych a stfednich a
podnikd a Zivnostnikil CR &ini pro véfitele vytéZnost insolvenci v Ceské republice cca 7 %.5

Emitent neni instituci regulovanou podle smérnice 2014/59/EU, kterou se stanovi ramec pro
ozdravné postupy a feSeni krize Uvérovych instituci a investi¢nich podnikd. Pfipadné feseni
krize podle této smérnice by tak nemélo potencialni dopad na investici do Dluhopis(.

Vyznamnost rizikového faktoru: stfredni.
2.2.1.2 Zadné omezeni pro dluhové financovani Emitenta

Emisni podminky neobsahuji Zadné omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli
budouciho dluhového financovani Emitenta & objemu a podminek jakéhokoli budouciho
vydavani finanénich nastrojd Emitentem. Pfijeti jakéhokoli dalSiho dluhového financovani i
vydani dalSich Dluhopisu (¢i jinych obdobnych nastroji) mdze v koneéném dlsledku znamenat,
Ze v pripadé insolvenéniho Fizeni budou pohledavky investor( z Dluhopisl uspokojeny v mensi
mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani i k vydani takovych dalSich
Dluhopist (€i jinych obdobnych nastroji) nedoslo. S ristem dluhového financovani Emitenta a s
dal$im vydavanim Dluhopisu (i jinych obdobnych nastroju) Emitentem roste riziko, Ze se
Emitent mUze dostat do prodleni s plnénim ¢astek z Dluhopis(.

Vyznamnost rizikového faktoru: stfedni.
2.2.1.3 Riziko nesplaceni Dluhopist

Dluhopisy Emitenta, stejné jako jakykoli jiny dluh, podléhaji riziku nesplaceni. Za urCitych
okolnosti, zejm. v pfipadé predluZeni nebo Upadku Emitenta, mize dojit k tomu, ze Emitent
nebude schopen vyplacet vynos Dluhopis(, pfipadné ani splatit jistinu Dluhopisi. Hodnota
Dluhopist pro vlastniky Dluhopist pfi jejich splaceni €i prodeji na trhu maze byt v disledku toho
niz8i nez vySe plvodni investice, pfiemz za urCitych okolnosti mize byt hodnota i nulova.
Pokud by nastala situace, ze Emitent nebude schopen splatit vynosy nebo jistinu Dluhopisu,
nezbyva vlastnikim Dluhopisl nic jiného, ze feSit své pohledavky prostfednictvim soudniho
vyméahani po Emitentovi, nebo podanim insolvenéniho navrhu na Emitenta nebo pfipojenim se
k insolvenénimu fizeni Emitenta s dasledky, jak jsou popséany v bodé 2.2.1.1.

V souvislosti s COVID-19, ktery by zplsobil dlouhodoby ¢i trvaly zavazny pokles ekonomiky na
urovni zhrouceni trha v oblasti telekomunikaci, nelze vyloucit riziko Upadku Telekomunikacni
divize Emitenta, coz by nepochybné mélo za nasledek splaceni vynosi nebo jistiny Dluhopis(
pouze v omezené vysi. Za uCelem eliminace tohoto rizika vytvafi spole¢nosti z Telekomunikacni
divize financni rezervy a rovnéz vlastni kapital a celkova aktiva Telekomunikacni divize
garantuji, ze naplnéni tohoto rizika neni otazkou stfednédobé hospodarské krize, ale
hospodarské krize dlouhodobé a trvalé. | v pfipadé upadku Telekomunikaéni divize Ize
oCekavat alespori ¢astecné uspokojeni pohledavek viastnik( Dluhopisu.

Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.
2.2.1.4 Riziko neexistence rucitele

Zadna ze spoleénosti z Telekomunikaéni divize ani jina osoba se nezarugila za dluhy Emitenta
vyplyvajici z Dluhopist. V pfipadé neschopnosti Emitenta splnit své dluhy z Dluhopistu tak

5 Lesk a bida insolven¢nich fizeni: vice jak polovina véfiteld nedostane ani korunu. [online]. 2. Dostupné
z: https://byznys.ihned.cz/zakony-obchodni-vztahy/c1-64182780-lesk-a-bida-insolvencnich-rizeni-vice-jak-polovina-veritelu-
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neexistuje Zadna jind osoba, ktera by byla povinna uspokojit (a to i ¢astecné&) pohledavky
vlastnikd Dluhopist vac¢i Emitentovi. Telekomunikaéni divize vSak dusledné dba na to, aby
kazda spolecnost fadné a v8ak plnila své zavazky, coz je dano nastavenim vnitini firemni
kultury Telekomunikaéni divize a snahou budovat na trhu svou dobrou obchodni povést
zaloZenou pravé na principu, Ze zavazky, a zejména zavazky vyplyvajici z Dluhopisu, se musi
plnit. Navzdory tomu, Ze splatnost dluh(l z Dluhopisi neni zarucena jinou osobou, lze
predpokladat, Zze Telekomunikacéni divize ucini vSe pro to, aby Emitent dostal svych zavazkim
z Dluhopis.

Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.
2.2.1.5 Riziko pfed¢asného splaceni

Pokud Emitent splati Dluhopisy nékteré Emise pfed datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopis(
vystaven riziku nizSiho nez predpokladaného vynosu z diivodu takového pred¢asného splaceni.
Emitent muze napfiklad vykonat své opéni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopist na
kapitalovych trzich snizi, coz znamena, Ze investor mlze byt schopen reinvestovat splacené
vynosy pouze do dluhopist s niz§im vynosem. Emitent by mohl pfistoupit k pfed€éasnému
splaceni Dluhopis( téz v pfipadé, Ze by investice realizované z vytéZku Dluhopist dosahly
extrémné kladného zhodnoceni, které by Emitentovi umoznilo jednorazové splatit Dluhopisy
pfed dobou jejich splatnosti.

Vlastnik Dluhopis( bude realizovat niz§i nez predpokladany vynos téz v pfipadé, Ze v souladu s
¢l. 4.10 a 4.13.5.1 téchto Emisnich podminek sam pozada o pfed¢asné splaceni DluhopisU.

Vyznamnost rizikového faktoru: nizka.

2.2.2 Rizika spojené se zplsobem uréeni vynost z Dluhopist
2.2.2.1 Riziko inflace

Na pfipadné vynosy z investice do Dluhopist miize mit vliv hodnota inflace. Vlastnici Dluhopist
by si méli byt védomi, Ze Emisni podminky Dluhopist neobsahuji protiinflacni dolozku,
v dusledku ¢ehoz mlZze realna hodnota jejich investic do Dluhopist klesat. Inflace snizuje
hodnotu penézni jednotky a tim snizuje pfipadny realny vynos z investice. Inflace rovnéz
zpusobuje pokles realného vynosu z Dluhopist. Pokud vySe inflace pfekroéi vysi Eistych vynosl
z Dluhopist, hodnota realnych vynosu z Diuhopist bude negativni.

V souvislosti s COVID-19 je v rdmci uvedeného rizika velmi t8zké predikovat, jaky bude vyvoj
inflace ze stfednédobého a dlouhodobého hlediska, av§ak jeji zvySovani Ize pfedpokladat.

Vyznamnost rizikového faktoru: stfedni.
2.2.2.2 Ménové riziko

Vlastnik Dluhopisu denominovaného v méné EUR, pokud ména EUR neni domovskou ménou
vlastnika Dluhopisu, je vystaven riziku zmén sménnych kurzl, které mohou ovlivnit kone¢ny
vynos Ci vysSi Castky pfi splaceni takovych Dluhopist. Napfiklad zména v hodnoté mény EUR
vUCi Ceské koruné vyusti v pfislusnou zménu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v
méné EUR a pfisluSnou zménu korunové hodnoty urokovych plateb z takového Dluhopisu
provadénych v méné EUR. Pokud se vychozi sménny kurz snizi a hodnota koruny v disledku
toho vzroste, cena Dluhopisu a hodnota jistiny a urokovych plateb vyjadfenych v korunach v
tomto pfipadé klesne.

Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.
2.2.2.3 Riziko pevné uréeného vynosu

Dluhopisy mohou mit vedle pohyblivé vynosové miry téz pevné danou vynosovou miru, ktera se
nebude v prubéhu trvani Dluhopisi ménit. Cena Dluhopisu (zejm. v pfipadé sekundarniho
prodeje Dluhopisu) proto mize byt ovlivnéna budoucim vyvojem vynosovych drokovych sazeb
v oblasti finan¢nich produktd nabizenych na kapitdlovém trhu konkurenénimi subjekty.
Instrumenty s pevné danou vynosovou mirou v takovém pfipadé obvykle reaguji poklesem
hodnoty pfi ristu vynosovych trokovych sazeb srovnatelnych finanénich produktd.

Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.
2.2.2.4 Riziko variabilniho vynosu

Vlastnik Dluhopisu s pohyblivou Urokovou sazbou je vystaven riziku pohybu referencnich
urokovych sazeb a nejistych urokovych pfijm(. Pohyblivé Urokové sazby nedavaji jistotu uréeni
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vynosu Dluhopist s pohyblivou urokovou sazbou pfedem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na
vyvoji hodnot referenénich drokovych sazeb (jako je napf. PRIBOR ¢i EURIBOR) jsou
sofistikovanym dluhovym instrumentem, u néhoz je vynos, &i jeho &ast, zavisly na vyvoji
hodnoty vybranych referenc¢nich uUrokovych sazeb, a to s cilem zvysit vynosovy potencidl
Dluhopis(l. Investovani do téchto Dluhopist s sebou vSak nese riziko, které neni spojovano s
obdobnym investovanim do dluhopisi s pevné uréenym vynosem, a to Ze vysledny vynos
Dluhopist bude nizSi nez vynos dluhopisu s pevné uréenym vynosem za stejné obdobi.

V této souvislosti existuje také nejistota ohledné budouciho zplsobu uréovani referenéni
urokové sazby PRIBOR/EURIBOR a jeji existence (zejména zména metodiky vypocltu sazby
EURIBOR, resp. uvahy o zméné& metodiky vypocétu sazby PRIBOR). Sazba EURIBOR se
pravdépodobné prestane pouzivat ke konci roku 2022, kdy tuto zménu zavadi Evropska
centralni banka. Ke konci roku 2022 by sazbu EURIBOR méla nahradit sazba €STR — Euro
short-term rate reflektujici transakce probéhlé a vyporadané v nejblize pfedchazejici TARGET 2
pracovni den. €STR je Urokovou sazbou reflektujici overnight trokové naklady bank v Evropské
ménové unii.6 7 Pfi pfechodu ze sazby EURIBOR na €STR mohou vznikat rozdily, které by
mohly mit (pro investora i negativni) dopad na vysi referenéni sazby stanovenou dle Emisnich
podminek Dluhopist pro jednotliva Vynosova obdobi.

Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.
2.2.2.5 Riziko spojené s diskontovanym dluhopisem

Vlastnik Dluhopis( s diskontovanou nominalni hodnotou (tedy Dluhopis, jejichZ vynos je uréen
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a jeho niz§im emisnim kurzem) je v pfipadé
prodeje Dluhopisu pfede dnem konec¢né splatnosti vystaven riziku spojenému s fluktuaci trzni
ceny Dluhopisu. Pokud by v pfipadé takového prodeje byla trzni cena Dluhopisu nizSi nez jeho
emisni kurz nebo nez jeho jmenovita hodnota, doslo by ke znehodnoceni investorovy investice,
nebot by investor z prodeje Dluhopisu ziskal méné, nez do né&j investoval (byla-li by trzni cena
niz8i nez emisni kurz). Vynos z investice by tak byl nizSi, nez mohl investor predpokladat pfi
koupi Dluhopisu (byla-li by trzni cena nizSi nez jmenovita hodnota).

Lze predpokladat, Ze trzni hodnota Dluhopist s diskontovanou nominalni hodnotou bude mit
tendenci klesat v situaci, kdy bude dochazet k narlstu trznich uUrokovych sazeb. To Ize
ilustrovat napf. tak, ze pokud vynos Dluhopisu s diskontovanou nominalni hodnotou pfedstavuje
napf. 5 % p.a. (odpovidajicich trzni urokové mife k datu emise diskontovaného dluhopisu) a
nasledné dojde ke zvySeni trzni urokové miry na 6 % p.a., trzni cena diskontovaného Dluhopisu
klesne, nebot racionalni kupujici nabidne vlastnikovi diskontovaného Dluhopisu niZsi cenu, nez
jakou by nabidl za dluhopis nesouci vynos odpovidajici trzni irokové mife.

Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.
2.2.2.6 Riziko nemoznosti stanovit urokovou sazbu

Vlastnik dluhopisu s pohyblivou urokovou sazbou je také vystaven riziku, Ze referenéni sazbu
nebude mozné urcit standardnim zpusobem (tj. jejim zjiSténim na spole€nosti Reuters nebo na
jiném oficialnim zdroji, kde je sazba uvadéna) z objektivnich divodu jako je porucha trhu &i
vypadek informacniho systému. Pokud neni mozné Referencni sazbu pro Vynosové obdobi
zjistit, bude jako Referenéni sazba pouzit aritmeticky primér (zaokrouhleny na &tyfi desetinna
mista smérem dolu) sazeb, které Emitentovi (nebo Agentovi pro vypocty, je-li pro konkrétni
Emisi dluhopisi jmenovan) oznamily na jeho Zzadost alespoi 3 banky nebo pobocky
zahrani¢nich bank puUsobici na ¢eském trhu jako sazby, za které jsou pfipraveny poskytnout
penézni prostfedky jako depozitum v &eskych korunach, pfipadné v méné EUR na obdobi svoji
pouzité pro stanoveni referenéni sazby mohou byt niZ8i nez referenéni sazba, pokud by byla
stanovena standardnim zplsobem, coZz mize mit za nasledek, Ze vysledny vynos Dluhopis(
bude niZ8i, nez by byl v pfipadé standardniho stanoveni referen¢ni sazby.

Vyznamnost rizikového faktoru: nizka.
2.2.3 Rizikové faktory vztahujici se k nabidce Dluhopist

6 Co jsou to referencni sazby, pro¢ jsou dileZité a pro¢ dochazi k jejich reformé&? [online]. Evropska centralni banka, 2019-07-11
[online] [cit. 2020-03-30]. Dostupné z: https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/benchmark rates ga.cs.html

" LIBOR kong¢i, pfichazi SONIA. [online]. KPMG, 2019-09-04 [online] [cit. 2020-03-30]. Dostupné z: https://danovky.cz/cs/libor-
konci-prichazi-sonia
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2.2.3.1 Riziko likvidity

Pokud budou Dluhopisy kterékoli Emise vydavany z rozhodnuti Emitenta jako dluhopisy, které
maji byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, zamysli Emitent poZadat o jejich pfijeti k
obchodovani na regulovaném trhu organizovaném BCPP. Konkrétni segment regulovaného
trhu BCPP, na kterém mohou byt Dluhopisy takto pfijaty k obchodovani, bude upfesnén v
Kone€nych podminkach. Konecné podminky mohou rovnéz stanovit, Ze Dluhopisy takové
Emise budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papir nebo nebudou
obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papirt. Bez ohledu na pfijeti Dluhopisu k
obchodovani na regulovaném trhu nemdze existovat ujisténi, Ze se vytvofi dostate¢né likvidni
sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvofi, Ze takovy sekundarni trh bude trvat.
Skute€nost, ze Dluhopisy mohou byt pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu, nemusi nutné
vést k vyssi likvidité takovych Dluhopist oproti Dluhopisiim nepfijatym k obchodovani na
regulovaném trhu. V pfipadé Dluhopis nepfijatych k obchodovani na regulovaném trhu muze
byt naopak obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz mlize mit negativni dopad na jejich likviditu.
Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za
adekvatni trzni cenu.

Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.
2.2.4 Rizika spojena s poplatky a zdanénim
2.2.4.1 Na pripadny vynos investice do DIuhopisti mohou mit viiv poplatky ¢i jiné vydaje

Na pfipadny vynos z investice do Dluhopisti budou mit vliv i poplatky, které museji hradit
investofi. Celkovy vynos investice do Dluhopisi bude u kazdého investora ovlivnén urovni
poplatkl jemu Ucétovanych v souvislosti s nakupem, prodejem &i s pfipadnou uc¢asti Dluhopisu
ve vyporadacim systému. K zakladnim poplatkim, které mohou byt v souvislosti s Dluhopisy
vlastnikovi Uctovany, patfi: (i) poplatek za otevieni a vedeni investi¢niho Gctu, (ii) poplatek za
prevod cennych papird, (iii) poplatek za pfevod penéznich prostfedku, (iv) vstupni poplatek za
nakup Dluhopisl, (v) poplatky za sluzby poskytované CDCP®8 ° ¢i (vi) poplatky za sluzby
poskytované BCPP, Investofi by se s témito poplatky méli dikladné seznamit jesté predtim,
nez ucini investiéni rozhodnuti. Vysi vynos( (¢astky k vyplaté vlastnikim Dluhopist) mohou
ovlivnit i dalSi platby placené v souvislosti s Dluhopisy (napfiklad dané a dalSi vydaje).

Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.
2.2.4.2 Zadné navyseni z davodu dani

Vlastnici Dluhopist mohou byt povinni zaplatit dané nebo jiné naroky nebo poplatky v souladu
se zakony a zvyklostmi statu, ve kterém dochazi k pfevodu Dluhopis nebo jiného, v dané
situaci relevantniho statu. V nékterych statech nemusi byt k dispozici Zadna oficialni stanoviska
danovych ufadd nebo soudni rozhodnuti k finanénim nastrojim jako jsou Dluhopisy. Pfipadné
zmény danovych pfedpisd mohou zpusobit, Ze finalni vynos z Dluhopist bude nizsi, nez
vlastnici Dluhopist pGvodné predpokladali, nebo Ze vlastnikovi Dluhopist mlze byt pfi prodeji

nebo splatnosti Dluhopis(l vyplacena nizSi ¢astka, nez piivodné pfedpokladal.

Vynosy z Dluhopist mohou byt pfedmétem zejména dané z pfijmu, kterd (i) maze byt vybirana
pfimo Emitentem formou tzv. srazkové dané, nebo (ii) mize byt soucasti obecného zakladu
dané pfisluSného vlastnika Dluhopisu podléhajicimu zdanéni. Emitent podle tohoto Zakladniho
prospektu hodla emitovat Dluhopisy na tzemi Ceské republiky a Slovenské republiky. V Ceské
republice zakladni sazba dané z pfijmu fyzickych osob &ini 15 % a zakladni sazba dané
z pfijmu pravnickych osob ¢ini 19 % (pro rok 2020). Ve Slovenské republice zakladni sazba
dané z pfijmu fyzickych osob €ini 15 % a zakladni sazba dané z pfijmu pravnickych osob &ini
21 %, resp. 15 % pro zivnostniky a spole€nosti s ro€nim pfijmem z podnikani nepfesahujicim
100 tisic EUR (pro rok 2020). Blizsi podminky zdanéni v Ceské republice jsou uvedeno v &l. 4.8
tohoto Zakladniho prospektu. Bliz§i podminky zdanéni ve Slovenské republice jsou uvedeny
vEl. 4.9 tohoto Z&kladniho prospektu. Vlastnik dluhopisii musi splnit vSechny danové

8 Cenik Centralnino depozitaie a sazebnik Uhrad vécnych nakladl, s uginnosti ode 1. ledna 2020 [online]. Centralni depozitar
cennych papird, a.s., [cit. 2020-03-30]. Dostupné z:
https://www.cdcp.cz/images/dokumenty/cenik_cdcp/CDCP_cenik 01012020.pdf

® Cenik Centralniho depozitaie a sazebnik Uhrad vécnych naklad(, s uéinnosti ode 1. Eervence 2020 [online]. Centralni
depozitar cennych papird, a.s., [cit. 2020-03-30]. Dostupné z:
https://lwww.cdcp.cz/images/dokumenty/cenik_cdcp/CDCP_cenik_01072020.pdf

10 Burzovni pravidla — &ast XIV., POPLATKOVY RAD, s Gginnosti ode dne 1. ledna 2020, [online]. Burza cennych papir(i Praha,
a.s., [online] [cit. 2020-03-30]. Dostupné z: https://www.pse.cz/storage/documents/cs/PSE Poplatkovy rad.pdf
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povinnosti, které mohou vyplyvat z jakékoliv platby v souvislosti s Dluhopisy bez ohledu na
jurisdikci, vladni nebo regulaéni organ, statni utvar, mistni dariové pozadavky nebo poplatky.

V pfipadé, Zze Emitent bude povinen provést jakoukoliv srazku dané ¢i jinou obdobnou platbu a
v dasledku toho bude ¢astka placena vlastnikovi Dluhopisu nizsi, nez pokud by takova platba
nebyla provedena, neni Emitent povinen provedenou platbu vlastnikovi Dluhopisu jakkoliv
kompenzovat.

Vyznamnost rizikového faktoru: stredni.
2.2.5 Regulatorni rizika
2.2.5.1 Riziko zakonnosti koupé dluhopist

Potencialni nabyvatelé Dluhopist (zejména zahrani¢ni subjekty) by si méli byt védomi, ze
nabyti Dluhopisi muze byt v nékterych statech prfedmétem zakonnych omezeni ohledné
pfipustnosti jejich nabyti. Emitent podle tohoto Zakladniho prospektu hodla emitovat Dluhopisy
na uzemi Ceské republiky a Slovenské republiky za predpokladu notifikace tohoto Zakladniho
prospektu Narodni bance Slovenska. Z tohoto pohledu by méla byt zaru€ena zakonnost koupé
Dluhopisti na Uzemi Ceské republiky a Slovenské republiky pfi splnéni podminek podle
pravnich fadi téchto zemi. Emitent nema ani nepfebird odpovédnost za zakonnost nabyti
Dluhopisli potencialnim nabyvatelem Dluhopis(, at jiz podle pravnich predpist statu jeho
zalozZeni, resp., jehoz je rezident, nebo pravnich predpist statu, kde potencialni nabyvatel
pusobi (pokud se lisi). Potencialni nabyvatel Dluhopisi se nem(ze spoléhat na Emitenta v
souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopisu.

Pokud by nabyvatel nabyl Dluhopis v rozporu se zakonnymi omezenimi tykajicimi se
pfipustnosti jeho nabyti, vystavuje se tim riziku, ze nebude zakonnym vlastnikem Dluhopisu ani
opravnénym pfijemcem vynosu a jakychkoli jinych plnéni z Dluhopisu a jeho investice tak bude
znehodnocena. Emitent by pak byl povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopisu Castku, za
kterou tato osoba Dluhopis zamyslela kopit jako bezdlvodné obohaceni.

Vyznamnost rizikového faktoru: nizka.

3. PODMINKY NABIDKY, PRIJETi K OBCHODOVANIi A ZPUSOB OBCHODOVANI

Nize jsou uvedeny informace o Dluhopisech a jejich nabidce pozadované pfilohou €. 14 Provadéciho
nafizeni o prospektu v rozsahu, ve kterém tyto informace nejsou zahrnuty v ostatnich ¢astech tohoto
Prospektu, zejména v kapitole 4 (Spole€né emisni podminky) a pfislusnych Koneénych podminkach.
3.1 Podminky nabidky

3.1.1 Podminky, statistické udaje o nabidce, ocekavany harmonogram a podminky Zadosti o
nabidku

3.1.1.1 Dluhopisy mohou byt nabizeny v ramci vefejné nabidky cennych papirl, jak je definovana v
¢l. 2 pism. d) Nafizeni o prospektu, pfipadné mohou byt nabizeny na zakladé nevefejného
umisténi.

3.1.1.2 Minimalni a maximalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy, je
stanovena v Kone¢nych podminkach.

3.1.1.3 Dalsi podminky nabidky Dluhopist v€etné celkové Castky nabidky, lhaty pro Upis, popisu
postupu pro zadost, postupu pro kraceni objednavek, metody a Ihity pro splaceni a zpusobu
a data zvefejnéni vysledk( nabidky, jsou vzdy stanoveny v pfisluSnych Konecnych
podminkéach.

3.1.1.4 Pfedmétem verejné nabidky bude vzdy cela Emise dluhopisu.
3.1.2 Plan rozdéleni a pfidélovani cennych papirt

3.1.2.1 Dluhopisy v ramci Dluhopisového programu mohou byt nabidnuty k Upisu a koupi v Ceské
republice a ve Slovenské republice kvalifikovanym nebo profesionélnim, ale i ostatnim
investorim (domacim a zahrani¢nim); kategorie investord, kterym bude nabidka Dluhopist
uréena, budou uvedeny v Koneénych podminkach. Dluhopisy budou nabizeny vzdy v souladu
s pfisluSnymi pravnimi pfedpisy prostfednictvim Emitenta nebo Manazera emise Dluhopis(
(jak je definovan ve Spolecnych emisnich podminkach).

3.1.2.2 Dalsi podminky nabidky Dluhopist v&etné postupu pro oznameni pfidélené ¢astky zadatelum
a toho, zda muzZe obchodovani zacit pfed ucinénim oznameni, jsou vzdy stanoveny v
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pfislusnych Koneé¢nych podminkach.
3.1.3 Stanoveni ceny

3.1.3.1 OCekavana cena, za kterou budou Dluhopisy nabizeny, a postup jejiho zvefejnéni bude
uveden v Kone¢nych podminkach.

3.1.3.2 V Koneénych podminkach budou rovnéz uvedeny vSechny naklady a dané zvlast uréované
na vrub investora.

3.1.4 Umisténi a upisovani

3.1.4.1 Dalsi podminky nabidky Dluhopist véetné nazv( a adres koordinator(i celkové nabidky,
platebnich zastupcu a depozitnich zastupcl, pfipadné osob, které se zavazaly k Upisu, a data
uzavieni smlouvy o upsani jsou vzdy stanoveny v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

3.1.4.2 Emitent zamysli Dluhopisy na sekundarnim trhu kupovat, nebo téz pfipadné prodavat (pokud
dojde mezi Emitentem a jakoukoliv osobou k dohodé o koupi/prodeji Dluhopistl) za trzni cenu
Dluhopisti v den koupé/prodeje Dluhopis(l, pfipadné za jinou cenu, na které se dohodne s
osobou, se kterou smlouvu o pfevodu Dluhopisll uzavre.

3.2 Prijeti k obchodovani a zptisob obchodovani

Bude-li v Kone¢nych podminkach uvedeno, ze Dluhopisy pfislusné Emise maji byt kétované cenné
papiry, je Umyslem Emitenta pozadat o jejich pfijeti k obchodovani na regulovaném trhu Ceské
republiky organizovaném BCPP, pfipadné na jiném vefejném trhu cennych papird, ktery by BCPP
nahradil. Konkrétni trh BCPP, na ktery mohou byt Dluhopisy pfijaty k obchodovani, bude pfipadné
upfesnén v Koneénych podminkach pfislusné Emise. V Kone¢nych podminkach mize byt rovnéz
uvedeno, Ze Dluhopisy budou obchodovany na jiném regulovaném trhu cennych papirt v Ceské
republice nebo nebudou obchodovany na zadném regulovaném trhu cennych papird, resp. v
mnohostranném obchodnim systému.

Manazer nebo Emitent (neni-li jmenovan Manazer) je opravnén (nikoliv v8ak povinen) provadét
stabilizaci Dluhopisi a mize podle své Uvahy vynalozit Usili k uskuteénéni krok(, které bude
povazovat za nezbytné a rozumné ke stabilizaci nebo udrzeni takové trzni ceny Dluhopisu, ktera by
jinak nemusela prevladat. Manazer nebo Emitent (neni-li jmenovan Manazer) muze tuto stabilizaci
kdykoliv ukongit.

Dalsi informace vCetné nazvl a adres osob, které se zavazaly jednat jako zprostfedkovatelé v
sekundarnim obchodovani a nejblizSich dat (pokud jsou znama), kdy budou Dluhopisy pfijaty k
obchodovani, jsou vzdy uvedeny v pfislusnych Koneénych podminkach.
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4. SPOLECNE EMISNi PODMINKY

CNB vykonava dohled nad emisi Dluhopisi a nad Emitentem v rozsahu pravnich predpis(
upravujicich vefejnou nabidku cennych papirt (Dluhopisu).

CNB posoudila tento Zakladni prospekt pouze z hlediska Uplnosti idaji v ném obsaZenych, resp.
toho, ze splfiuje normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada nafizeni (EU)
2017/1129. CNB pFi schvalovani Zakladniho prospektu neposuzuje hospodafské vysledky ani finanéni
situaci Emitenta. CNB schvalenim Prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho
schopnost splatit vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopist. Schvaleni Zakladniho prospektu ze strany
CNB by se nemélo chapat jako potvrzeni kvality Emitenta a potvrzeni kvality Dluhopist.

Dluhopisy se fidi témito Emisnimi podminkami (jak jsou definovany nize) a dale pfisluSnym Doplfikem
dluhopisového programu (jak je definovan nize).

Tyto spole¢né emisni podminky (dale jen ,Emisni podminky*) budou stejné pro jednotlivé emise
Dluhopisli a budou pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopisi upfesnény pfislusnym Dopliikem
dluhopisového programu. Rozhodne-li tak Emitent v pfipadé konkrétni Emise dluhopist nebo budou-li
tak vyzadovat v pfipadé kterékoli Emise dluhopisi pravni pfedpisy, bude Dluhopisim spoleénosti
Centralni depozitai cennych papir(, a. s., se sidlem na adrese Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO:
25081489, spisova znacka B 4308 vedena u Méstského soudem v Praze (dale jen ,Centrélni
depozitar“), pfipadné jinou osobou povéfenou pfidélovanim kodu ISIN, pfidélen samostatny kod ISIN.
Informace o pfidélenych kdédech ISIN, pfipadné jiném identifikujicim Udaji ve vztahu k Dluhopistm,
bude uvedena v pfislusném Doplriku dluhopisového programu.

V Dopliiku dluhopisového programu bude uvedeno, zda Emitent pozada nékterého organizatora
regulovaného trhu o pfijeti pfislusné emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda
ucini vSechny kroky nutné k tomu, aby Dluhopisy takové emise byly cennymi papiry pfijatymi k
obchodovani na regulovaném trhu, resp. zda pozada o pfijeti Dluhopist k obchodovani na jiném
tuzemském ¢&i zahraniénim trhu nebo v mnohostranném obchodnim systému. V Dopliku
dluhopisového programu bude dale uvedeno, zda pfislusna emise Dluhopisi bude nabizena formou
verejné nabidky ¢i nikoli. Pro odstranéni pochybnosti plati, Zze terminy ,regulovany trh“ a ,vefejna
nabidka“ maji vyznam, jaky je jim pfisuzovan v Nafizeni o prospektu.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi
Dluhopisli zabezpecovat sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopist mize Emitent povéfit vykonem
sluzeb spojenych s vydanim dluhopist jinou osobu s pfisluSnym opravnénim (dale také jen
.Manazer®).

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l.
4.12.1.3 az 4.12.1.5 té&chto Emisnich podminek, pak bude €innosti administratora spojené s vyplatami
v souvislosti s Dluhopisy zajiStovat sam Emitent. Pro kteroukoli emisi Dluhopisi muze Emitent povéfit
vykonem sluzeb administratora emise DluhopisU jinou osobu s pfisluSnym opravnénim k vykonu
takové Cinnosti (dale také jen ,Administrator®), a to na zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani
plateb uzaviené s Emitentem (dale jen ,Smlouva s administratorem®). Pokud Emitent jmenuje
Administratora, bude stejnopis Smlouvy s administratorem k dispozici k nahlédnuti Viastnikim
Dluhopis(i v bézné pracovni dobé v urcené provozovné (dale jen ,Ur€ena provozovna“), jak je
uvedena v ¢l. 4.12.1.2 téchto Emisnich podminek. Vlastnikim Dluhopis(i se doporucuje, aby se se
Smlouvou s administratorem dukladné obeznamili, nebot je dllezitd mimo jiné i pro fakticky prabéh
vyplat Vlastnikim Dluhopisu.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢&l.
4.12.2.2 nebo 4.12.2.3 téchto Emisnich podminek, pak ¢&innosti agenta pro vypolty spojené s
provadénim vypocta ve vztahu k jednotlivym emisim Dluhopis zajisti sam Emitent. Pro kteroukoli
emisi Dluhopist mize Emitent povéfit vykonem sluzeb agenta pro vypocty jinou osobu s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové €innosti (dale také jen ,Agent pro vypoéty“), a to na zakladé Smlouvy s
administratorem ¢i samostatné smlouvy s Agentem pro vypocty.

Pro kteroukoli emisi Dluhopisi mize Emitent povéfit €innosti kotaéniho agenta ve vztahu k emisim
Dluhopisl pfijatym k obchodovani na regulovaném trhu spocivajici v uvedeni takovych Dluhopisu na
pfisludny regulovany trh osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové &innosti, ktera bude
uvedena v pfislusném Doplriku dluhopisového programu (déale jen ,Kotaéni agent®).

Tyto Emisni podminky obsahuji pojmy, jez jsou vysvétleny v pfislusnych ustanovenich Emisnich
podminek a dale pak souhrnné v €l. 4.16 s vyjimkou pojmU spole€nych pro cely Zakladni prospekt,
které jsou definovany pfimo v Zakladnim prospektu.
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4.1 Obecna charakteristika dluhopist

4.1.1
41.1.1

4.1.1.2
4.1.1.3
41.1.4
4.1.15

4.1.2

41.2.1
4.1.2.2
4.1.2.3

4.1.2.4

Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalSi charakteristiky Dluhopisti

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu budou vytvofeny podle
pravnich predpisti Ceské republiky a mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry,
listinné cenné papiry nebo imobilizované cenné papiry (tzv. sbérné dluhopisy). Listinné
Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité
hodnoté, v celkové predpokladané jmenovité hodnoté emise, v poctu a Cislovani (pokud
bude relevantni) uvedeném v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu. Pfipadné
ohodnoceni finanéni zpUsobilosti (rating) Dluhopisu, pokud by bylo z rozhodnuti Emitenta
pro Emisi dluhopist pfidéleno, a pfipadné pravo Emitenta zvySit objem emise Dluhopist,
vCetné podminek tohoto zvySeni, budou rovnéz uvedeny v pfisluSném Doplriku
dluhopisového programu.

Dluhopisy budou denominovany v korunach ¢eskych nebo v méné euro.
Dluhopisy budou nepodfizené.
Pohledavky Vlastnikt Dluhopisti nebudou nijak zajistény.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna pfedkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé
emise Dluhopisli vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v pfislusném
Doplriku dluhopisového programu.

Oddéleni prava na vynos, pfevod Dluhopist a viastnici Dluhopist
Oddéleni prava na vynos Dluhopist od Dluhopist se vylucuje.
Prevoditelnost Dluhopist neni nijak omezena.

Vlastnici a pfevody zaknihovanych Dluhopisu

a) V pfipadé zaknihovanych Dluhopisu se ,Vlastnikem DIuhopisu® rozumi osoba,
na jejimz uctu vlastnika (ve smyslu zakona &. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpis; dale jen ,ZPKT®) v Centralnim
depozitafi ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.
Dokud nebude Emitent pfesvédéivym zpusobem informovan o skute¢nostech
prokazujicich, Zze Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotéenych cennych
papird, budou Emitent i Administrator (je-li jmenovan) pokladat kazdého
Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve v3Sech ohledech a
provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusSnym
Dopliikem dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a
které nebudou z jakychkoli diivodi zapsany jako vlastnik v pfislusné evidenci
zaknihovanych cennych papirQ, jsou povinny o této skute€nosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopistiim neprodlené informovat Emitenta.

b) K pfevodu zaknihovanych Dluhopist dochazi zapisem tohoto pfevodu na uctu
vlastnika v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pFedpisy Centralniho
depozitafe. V pfipadé Dluhopisu evidovanych v Centralnim depozitafi na uctu
zakaznika dochazi k prevodu takovych Dluhopist zapisem pfevodu na uctu
zakaznika v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralniho
depozitafe s tim, Ze majitel uctu zakaznika je povinen neprodlené zapsat takovy
pfevod na Ucet vlastnika, a to k okamziku zapisu na ucet zakaznika.

Vlastnici a pfevody listinnych Dluhopisu

a) Listinné Dluhopisy budou vydavany jako jednotlivé cenné papiry v listinné
podobé, pfipadné nahrazené v souladu s § 524 OZ hromadnou listinou.

b) Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat
0soba, jiz byl Dluhopis Emitentem vydan jako prvnimu nabyvateli, pfipadné jina
osoba, ktera Emitentovi predlozi Dluhopis s nepretrzitou fadou rubopisl
svédcici této osobé& nebo jiny dikaz o tom, Ze tato osoba je vlastnikem
Dluhopisu (dale jen ,Vlastnik Dluhopisu®).

C) Emitent, pfipadné Administrator (je-li jmenovan) vede seznam Vlastniki
Dluhopisti (dale jen ,Seznam Vlastnikli Dluhopist“). Emitent mize v
pfislusném Doplfiku dluhopisového programu povéfit jinou osobu s pfislusnym
opravnénim uloZzenim a vedenim Seznamu Vlastnik( DluhopisU.

26



DRFG Telco Bond 5G a.s. ZAKLADNi PROSPEKT

4.1.2.5

d)

e)

Vlastnické pravo k Dluhopisiim se prevadi rubopisem a smlouvou k okamziku
jejich pfedani.

K d¢innosti prfevodu Dluhopisu vi¢i Emitentovi se vyzaduje predlozeni
Dluhopisu s nepretrzitou fadou rubopist nebo jiny dikaz o tom, Ze pfislusna
osoba je Vlastnikem Dluhopisu; Emitent, pfipadné Administrator (je-li
jmenovan) nebo jina osoba uvedena v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu, zapi$e zménu Vlastnika Dluhopisu do Seznamu Vlastnik( Dluhopist
bez zbyte¢ného odkladu poté, co mu bude takova zména prokazana.

V pfipadé, Ze osoba, ktera je vlastnikem Dluhopisu, zplsobi, Ze neni zapsana
jako Vlastnik Dluhopist v Seznamu Vlastnikd Dluhopisli nebo ze zapis v
Seznamu Vlastnik( Dluhopist neodpovida skutecnosti, zejména neprokaze-li
Emitentovi své vlastnické pravo k Dluhopisu podle pism. e) vySe, nemuze se
tato osoba domahat nahrady Skody nebo jinych narokl vac&i Emitentovi proto,
Ze ji Emitent na zakladé této skutecnosti nepokladal za Vlastnika Dluhopist a
neprovadél v jeji prospéch platby dle Emisnich podminek a pfislusného
Doplfiku dluhopisového programu.

Vlastnici a pfevody Dluhopis( zastoupenych sbérnym dluhopisem

a)

b)

c)

d)

V ptipadé sbérnych dluhopisu, tj. vydanych za Gcelem imobilizace dluhopisu
(dale jen "Sbérny dluhopis") bude Sbérny dluhopis uschovan a evidovan u
Administratora (nebo u jiné osoby s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové
¢innosti, kterd bude uvedena v pfislusném Doplriku dluhopisového programu).
Imobilizované dluhopisy jsou vydany dnem, kdy Emitent pfeda Sbérny dluhopis
do uschovy Administratorovi (nebo jiné osobé s pfisluSnym opravnénim k
vykonu takové Cinnosti, ktera bude wuvedena v pfislusném Doplriiku
dluhopisového programu) ve prospéch prvych nabyvatelll Dluhopisu.

Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu
jednotlivych imobilizovanych Dluhopis(, ktery odpovida velikosti jeho podilu na
Sbérném dluhopisu, a ma veskera prava, ktera pfislusi Vlastnikovi Dluhopisu
(v€etné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu). V pfipadé zvySeni nebo snizeni
objemu Emise se na Sbérném dluhopisu uvedou informace o rozhodné
udalosti, 0 zméné celkové vySe Emise a pfipadné doplfiujici informace o Emisi;
tyto zmény se provedou i v pfislusné evidenci imobilizovanych dluhopisu.

V pfipadé Sbérného dluhopisu je pak "Vlastnikem Dluhopisi" osoba, ktera je
v Seznamu Vlastnikd Dluhopist v samostatné evidenci Administratora (nebo
jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové c&innosti, ktera bude
uvedena v pfislusném Doplriku dluhopisového programu), vedena jako osoba
podilejici se na Sbérném dluhopisu ur¢itym pocétem kust Dluhopist (dale také
jen "Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu”). Vlastnik podilu na Sbé&rném
dluhopisu nema pravo pozadovat po Administratorovi (nebo po jiné osobé s
pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cd&innosti, ktera bude uvedena
v pfislusném Doplfku dluhopisového programu), aby mu byly jeho Dluhopisy
odpovidajici podilu na Sbérném dluhopisu, po dobu jeho trvani, vydany
z Uschovy.

K pfevodu podilu pfislusného Vlastnika podilu na Sbérném dluhopisu, dochazi
registraci tohoto pFevodu v samostatné evidenci osob podilejicich se na
Sbhérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym
opravnénim k vykonu takové c&innosti, ktera bude uvedena v pfisluSném
Dopliiku dluhopisového programu). Jakakoli zména v samostatné evidenci osob
podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou
osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takové €innosti, ktera bude uvedena
v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu) se povaZuje za zménu
provedenou az v pribéhu pFislusného dne, tj.. nelze provést zménu
v samostatné evidenci osob podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené
Administratorem (nebo jinou osobou s pfislusnym opravnénim k vykonu takoveé
¢innosti, ktera bude uvedena v pfislusném Doplfku dluhopisového programu) s
ucinnosti k poc¢atku dne, ve kterém je zména provadéna.

Dokud nebude Emitent pfesvédCivym zpusobem informovan o skute¢nostech
prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotéenych Dluhopist,
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budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich
opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby v souladu s
témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplfikem dluhopisového programu.

4.2 Datum a zpusob emise dluhopisti, emisni kurz

4.2.1
42.1.1

4.2.1.2

4.2.1.3

4.2.1.4

4.2.1.5

4.2.2
4221

4.2.2.2

4.2.2.3

4.2.3
4.2.3.1

Datum emise; Emisni Ihita; Dodatec¢na emisni Ihuta

Datum emise kazdé emise Dluhopisti a Emisni IhGta budou uvedeny v pfisluSném
DoplAku dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny
Dluhopisy tvofici pFislusnou emisi Dluhopisi, mize zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v
pribéhu Emisni lhaty, a to i postupné (v transich).

Emitent méa pravo v prabéhu Emisni lhty vydat Dluhopisy

a) v menSim nez pfedpokladaném objemu, pokud se nepodafi predpokladany
objem upsat, nebo;

b) ve vétSim objemu, nez byl predpokladany objem emise Dluhopisu, pokud
Doplnék dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevyloudci.

Emitent ma pravo stanovit Dodateénou emisni |hdtu a v této Ih(té:

a) vydat Dluhopisy az do predpokladané celkové jmenovité hodnoty pfislusné
emise Dluhopisu; a/nebo

b) vydat Dluhopisy ve vétSim objemu emise, nez byla pfedpokladana celkova
jmenovita hodnota pfislusné emise Dluhopist, pokud Doplnék dluhopisového
programu nékteré z téchto prav Emitenta nevyloudi.

Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity je Emitent povinen oznamit zpisobem,
jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék dluhopisového
programu. Rozhodne-li Emitent o vydani Dluhopisi ve vét§im objemu, nez byl
predpokladany objem emise, objem tohoto zvySeni nepfekro¢i 100 % (jedno sto procent)
predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopis( pfislusné emise, neurci-li Emitent v Doplriku

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisni Ihaty nebo pfipadné Dodate¢né emisni Ihuty
oznami Emitent Vlastnikim Dluhopist zplisobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni
podminky a pfislusny Doplnék dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodnotu
vSech vydanych Dluhopis( tvoficich pfisluSnou emisi Dluhopisu, avSak jen v pfipadé, ze
takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisti dané emise je niz§i nebo
vy$8i nez celkova pfedpokladana jmenovitd hodnota pfislusné emise Dluhopisu.

Emisni kurz, alikvotni vynos

Emisni kurz vSech Dluhopist vydanych k Datu emise bude stanoven v pfisluSném
Doplriku dluhopisového programu.

Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise béhem Emisni Ihity nebo
Dodate¢né emisni lhaty bude stanoven v pfisluSném Doplfiku dluhopisového programu.
Emitent urci tento emisni kurz tak, Ze po celou dobu Emisni Ihaty nebo Dodate¢né emisni
Ihaty bude odpovidat procentnimu vyjadfeni jmenovité hodnoty kupovanych Dluhopisd,
pfipadné tak, Ze po urlitou dobu bude odpovidat procentnimu vyjadieni jmenovité
hodnoty kupovanych Dluhopist a pro nasledujici obdobi mize byt emisni kurz Emitentem
uréen tak, aby zohledrioval pfevazujici aktualni podminky na trhu.

Emitent mGze dale urcit v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu, Ze k &astce
emisniho kurzu Dluhopisti vydanych po Datu emise bude dale pfipocten odpovidajici
alikvotni vynos. V takovém pfipadé bude Emitent opravnén zapocist svou pohledavku na
zaplaceni odpovidajiciho alikvotniho vynosu proti pohledavce Vlastnika Dluhopisu na
vyplaceni vynosu od Data emise do data vydani Dluhopisu.

Zplsob a misto upisu a pfedani Dluhopist

ZpUsob a misto Upisu, zplsob a misto pfipadného predani Dluhopist a zplsob a misto
splaceni emisniho kurzu Dluhopisu jednotlivé emise Dluhopis(, v€etné udaji o osobach,
které se podileji na zabezpe€eni vydani Dluhopisu, budou stanoveny v pFislusném
Dopliku dluhopisového programu.
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4.3 Status a zajisténi dluhopist

43.1
43.1.1

4.3.2
4.3.2.1

Status Dluhopist

Dluhopisy (a veskeré Emitentovy penézité zavazky vici Vlastnikim Dluhopis(i vyplyvajici
z Dluhopisu) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené zavazky
Emitenta, které jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak
mezi sebou navzajem, tak i alespon rovnocenné vic¢i vSem dalSim souasnym i
budoucim nepodfizenym a nezajisténym zavazkim Emitenta, s vyjimkou téch zavazk
Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentni ustanoveni pravnich pfedpisG. Emitent se
zavazuje zachazet za stejnych podminek se vS8emi Vlastniky Dluhopisli stejné emise
Dluhopis( stejné.

Zajisténi Dluhopist
Splaceni jmenovité hodnoty a vynosu Dluhopist neni zajisténo.

4.4  Prohlaseni a zavazky Emitenta

44.1
44.1.1

44.1.2

44.1.3

44.1.4

4415

4.4.1.6

4.4.1.7

44.1.8

4.4.1.9

4.4.1.10

44.1.11

4.4.2
4421

Prohlaseni Emitenta

Emitent je pravnickou osobou fadné zalozenou, vzniklou a existujici v souladu s pravnimi
predpisy Ceské republiky.

Dle védomi Emitenta nebyly podniknuty Zadné kroky smeéfujici ke zruSeni nebo zaniku
Emitenta.

Emitent ziskal vSechna potfebna schvaleni, povoleni a souhlasy pfislusnych organd
Emitenta nebo tfetich osob, pozadovana k vydani téchto Emisnich podminek, Smlouvy s
administratorem (je-li uzaviena) a k vydani Dluhopist a uc¢inéni vSech pravnich jednani
pozadovanych pro platné uzavreni téchto dokumentd a k plnéni dluh(i a povinnosti z nich
vyplyvajicich, a v8echna tato schvaleni, souhlasy a povoleni jsou v plném rozsahu platna
a ucinna.

Emitent nepodal dluznicky insolvenéni navrh, navrh na vyhlaSeni moratoria ani povoleni
reorganizace a nezamysli takovy navrh podat €i jeho podani iniciovat.

Zadny soud nerozhodl o Gpadku Emitenta, nevyhlasil moratorium ani nepovolil ve vztahu
k Emitentovi reorganizaci.

Emitent nezahdjil jednani o reorganizacnim, restrukturalizanim ani jiném obdobném
planu, ani zadny takovy plan nepfipravuje ani jeho pfipravu &i vyjednani nezadal treti
0sobé.

Emitent neni v upadku ani hrozicim uUpadku ani nesplfiuje podminky pro prohlaSeni
upadku nebo hroziciho upadku ve smyslu zdkona & 182/2006 Sb., o upadku a
zpusobech jeho FeSeni (insolvenéni zakon), ve znéni pozdéjSich predpisi (dale jen
.Insolvenéni zakon*), ¢i obdobného predpisu nékterého Elenského statu Evropské unie.

Emitent nebyl pfedvolan k prohlaSeni o majetku a ani si neni védom, Ze by byl podan
navrh na prohlaSeni o majetku.

Valna hromada (v€etné jediného akcionafe pfi vykonu plsobnosti valné hromady) ani
Zadny soud nerozhodl o zru8eni Emitenta s likvidaci nebo bez likvidace.

Emitentovi neni dle jeho nejlepSiho védomi znamo, Ze ve vztahu k Emitentovi v obdobi
za predeSlych 12 mésicl zahajeno a/nebo probihalo a/nebo hrozilo jakékoliv soudni,
rozhod¢i a/nebo spravni fizeni, které by mohlo negativné ovlivnit jeho hospodarskou
nebo finanéni situaci, ani Ze jakékoliv takove Fizeni bezprostfedné hrozi.

Jakékoliv odvody, podani nebo oznameni, ke kterym byl anebo je Emitent povinen z
hlediska ¢eskych dariovych pfedpisu, byly Emitentem, dle nejlepSiho védomi Emitenta,
fadné a vcasné ucCinény. Emitent nema zadné dafiové nedoplatky, neni zadnym
zpusobem v prodleni s pInénim jakekoliv jiné své povinnosti a nevede zadny spor s
financnimi nebo jakymikoliv jinymi podobnymi organy a sou€asné si neni védom zadnych
skuteCnosti, které by v budoucnu mohly k takovymto sporim, nedoplatkim a/nebo
prodlenim vést.

Zavazky Emitenta

Emitent se zavazuje Vlastnikim Dluhopist vyplacet vynosy a Viastnikim Dluhopisu
splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisl, a to zpisobem a v misté uvedeném v emisnich
podminkach pfislusné emise Dluhopisu.
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4.4.2.2

Negativni zavazek:

a) Emitent se nestane véfitelem (ani jinak neposkytne dluhové financovani ve
formé avéru, zapujcky, Upisu nebo koupé dluhopisll) jakékoliv spole¢nosti ze
Skupiny, pokud by uzavienim takového vztahu mezi Emitentem a spole¢nosti
ze Skupiny mohlo dojit k naplnéni definice pokoutného fondu dle § 98 zékona €.
240/2013 Sb., o investiénich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve znéni
pozdéjSich predpisu (dale jen "ZISIF"), aniz by sou¢asné byla naplnéna néktera
z vyjimek z plsobnosti ZISIF podle § 2 az 4 ZISIF.

b) Emitent se dale nestane véfitelem (ani jinak neposkytne dluhové financovani ve
formé uvéru, zapuljcky, upisu nebo koupé dluhopisll) jakékoliv spoleénosti ze
Skupiny, jejiz hlavni podnikatelskou &innosti je poskytovani uvéru ¢&i zapujéek
tfetim stranam (tj. spole€nostem nebo fyzickym osobam mimo Skupinu), pokud
by uzavfenim takového vztahu mezi Emitentem a spole¢nosti ze Skupiny mohlo
dojit k poruSeni zakona & 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni pozdéjSich
predpisl, zejména jeho ustanoveni § 2.

4.5 Vynos

45.1
4511

45.1.2

4.5.1.3

4514
4515

4.5.1.6

4.5.2
45.2.1

4.5.2.2

453
453.1

Obecné

DoplInék Dluhopisového programu stanovi, zda Dluhopisy budou uaroCeny pevnou
urokovou sazbou, nebo variabilni trokovou sazbou, nebo zda jde o Dluhopisy s vynosem
na bazi diskontu.

Doplnék Dluhopisového programu soucasné stanovi, zda bude pevna nebo variabilni
urokova sazba stanovena ve stejné vySi pro v8echna Vynosova obdobi, nebo bude
stanovena v rlznych vysich (marzich v pfipadé variabilni sazby) pro jednotliva Vynosova
obdobi.

Vynosy budou rovnomérné narlstat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pfi urokové
sazbé stanovené v souladu s ¢l. 4.5.1.1 vySe.

Vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty vynosu.

Dluhopisy prestanou byt Uro¢eny Dnem splatnosti dluhopis(, ledaze by po splnéni vSech
podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné Castky Emitentem neopravnéné zadrzeno
nebo odmitnuto. V takovém pfipadé bude nadale nabihat vynos az do dne, kdy
Vlastnikdm Dluhopisd budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné &astky, nebo v
pfipadé, kdy je jmenovan Administrator, az do dne, kdy Administrator oznami Vlastnikiim
Dluhopistli, ze obdrzel veSkeré Castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po
tomto oznameni doSlo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to
podle toho, ktera z vySe uvedenych skute¢nosti nastane dfive.

Castka vynosu pfisludejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho b&zného roku
se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pfislusné urokoveé
sazby (vyjadiené desetinnym &islem). Céastka vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za
jakékoli obdobi kratsi jednoho bé&Zzného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu, pfislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym Ccislem) a
pfislusného zlomku dni vypocteného dle konvence pro vypoCet Uroku uvedené v ¢l.
4.5.4.1. Castka vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu bude zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na 2 (dvé) desetinna mista podle 3. (tfetiho) desetinného mista.

Dluhopisy s pevnym vynosem

Budou-li Dluhopisy uroeny pevnou urokovou sazbou, budou Uroeny pevnou urokovou
sazbou stanovenou v Doplfiku dluhopisového programu, resp. pevnymi urokovymi
sazbami uvedenymi pro jednotliva Vynosova obdobi v takovém Dopliiku dluhopisového
programu.

Naroky na urok a splaceni jistiny Dluhopisu s pevnou urokovou sazbou jsou soudné
vymahatelné (platné), jsou-li v souladu se zakonem uplatnény béhem promi€eci lhaty
uvedené v ¢l. 4.11.

Dluhopisy s variabilnim vynosem

Budou-li Dluhopisy uro&eny variabilni urokovou sazbou, budou uroeny sazbou
uvedenou v Doplfiku dluhopisového programu, ktera bude souétem:
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4.5.3.2

4.5.3.3

4.5.3.4

4.5.3.5

4.5.3.6

4.5.3.7

4538

() Referenéni sazby (jak je definovana niZe) zjist€né Emitentem (nebo Agentem
pro vypocty, je-li jmenovan) ke Dni stanoveni Referenni sazby (jak je
definovan nize); a

(i)  marze uvedené v Doplriku dluhopisového programu.

Doplnék dluhopisového programu muze stanovit rizné vy$e marze pro rizna Vynosova
obdobi.

.Referen¢éni sazbou“ se rozumi sazba PRIBOR (Prague Inter-Bank Offered Rate),
EURIBOR (Euro InterBank Offered Rate), pfipadné jina sazba uréena v Doplnku
dluhopisového programu, pfi€emz takovouto jinou sazbou muze byt pouze urokova
sazba pouzivana pro uaroCeni uvérl poskytovanych na mezibankovnim trhu, ktera
pochazi z vefejné pfistupného zdroje a kterou mohou Emitent i Vlastnici Dluhopist ovéfit,
av8ak nemohou ji jakkoliv pfimo ovlivnit.

Ve vztahu ke kazdému Vynosovému obdobi se Referenéni sazba stanovi jako urokova
sazba v procentech p.a., ktera je pro pfislusné obdobi (zpravidla jednomésicni,
tiimésicni, Sestimésicni, ro¢ni), které je shodné s délkou Vynosového obdobi nebo je
délce Vynosového obdobi nejbliz§i, uvedena jako nabidkova sazba mezibankovniho trhu
pro prodej depozit spole¢nosti Reuters na obrazovce Reuters Screen Service, strana
PRBO (nebo pfipadné nastupnické strané) pro sazbu PRIBOR na obrazovce Reuters
Screen Service, strana EURIBOR (nebo pfipadné nastupnické strané) pro sazbu
EURIBOR (nebo, neni-li tato sluzba dostupna, na jiném oficialnim zdroji, kde bude
pfisluSsna sazba uvadéna) v nebo kolem 11 hod. dopoledne stfedoevropského Casu v
Den stanoveni Referenéni sazby.

Informace o minulé vykonosti sazby PRIBOR a jeji volatilité Ize nalézt bezplatné v
elektronické podob& na webové strance CNB ,Fixing urokovych sazeb na
mezibankovnim trhu depozit — PRIBOR" na adrese https://www.cnb.cz/cs/financni-
trhy/penezni-trh/pribor/fixing-urokovych-sazeb-na-mezibankovnim-trhu-depozit-pribor/
nebo na webové strdnce Czech Financial Benchmark Facilty na adrese
https://cfbf.cz/pribor/pribor-rates/. Informace o minulé vykonosti sazby EURIBOR a jeji
volatilité 1ze nalézt bezplatné v elektronické podobé na webové strance European Money
Markets Institute ,Euribor Rates na adrese https://www.emmi-benchmarks.eu/euribor-
org/euribor-rates.html. Emitent v pfislusném Dopliku dluhopisového programu informuje
Vlastniky Dluhopisli, kde mohou nalézt informaci o minulé vykonnosti jiné Referenc¢ni
sazby véetné informaci o jeji volatilité, v€etné toho, zda lze tyto informace nalézt
bezplatné.

Emitent si neni védom zadnych pfipadu naruseni trhu nebo naruseni vyporadani, které
ovliviiuji Referenéni sazby.

Pokud neni mozné Referenéni sazbu pro pfislusné Vynosové obdobi zjistit zplsobem
uvedenym v €l. 4.5.3.3, bude pro takové Vynosové obdobi Referenéni sazba stanovena
jako sazba vypoctena za vyuZziti linearni interpolace mezi:

0) dostupnou sazbou PRIBOR/EURIBOR, pfipadné jinou sazbou uvedenou v
Doplfiku dluhopisového programu pro nejdel$i obdobi, které je kratSi nez
prislusné Vynosové obdobi; a

(i)  dostupnou sazbou PRIBOR/EURIBOR, pfipadné jinou sazbou uvedenou v
Doplfiku dluhopisového programu za nejkratSi obdobi, které je deldi nez
pfislusné Vynosové obdobi.

Pokud neni mozné Referen¢ni sazbu pro pfislusné Vynosové obdobi zjistit ani zpusobem
uvedenym v €l. 4.5.3.7, bude pro takové Vynosové obdobi Referenéni sazba stanovena
jako sazba p.a. vypoctena Emitentem (nebo Agentem pro vypocty, je-li jmenovan) jako
aritmeticky prGmér (zaokrouhleny na ¢tyfi desetinna mista smérem dolu) sazeb, které
Emitentovi (nebo Agentovi pro vypocty, je-li jmenovan) oznamily na jeho Zadost alesporni
3 banky nebo pobocky zahrani¢nich bank pUsobici na ¢eském trhu jako sazby, za které
jsou pfipraveny poskytnout penézni prostfedky jako depozitum v &eskych korunach,
Vynosovému obdobi v 11.00 hod. (stfedoevropského €asu) v pfislusny Den stanoveni
Referencéni sazby.

31


https://cfbf.cz/pribor/pribor-rates/
https://www.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/euribor-rates.html
https://www.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/euribor-rates.html

DRFG Telco Bond 5G a.s. ZAKLADNi PROSPEKT

4.5.3.9

4.5.3.10

454
454.1

4.5.5
455.1

455.2

Pokud bude zjisténa sazba PRIBOR, EURIBOR, pfipadné jiné referen¢ni sazby uvedené
v Dopliikovém programu nizSi nez nula (0), za Referenéni sazbu se bude povaZovat
hodnota nula (0).

.Dnem stanoveni Referen¢ni sazby“ se rozumi druhy Pracovni den pfed zacatkem
pfislusného Vynosového obdobi.

Konvence pro vypocet droku

Pro ucely vypoctu Urokového vynosu pfislusejiciho k Dluhopisim za obdobi krat§i nez
jeden rok se bude mit za to, ze jeden rok obsahuje 360 (slovy: tfi sta Sedesat) dni
rozdélenych do 12 (slovy: dvanacti) mésicl po 30 (slovy: tficeti) dnech, pficemz v pfipadé
neuplného mésice se bude vychazet z poc¢tu skutecné uplynulych dni (tzv. BCK Standard
30E/360).

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Dluhopisy oznaCené v pfislusném Doplfiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s
vynosem na bazi diskontu nebudou uroceny. Vynos takovych Dluhopist je pfedstavovan
rozdilem mezi jmenovitou hodnotou a nizSim emisnim kurzem Dluhopisu, za ktery
Vlastnik Dluhopisu Dluhopis nabyl (respektive jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu
diskontovanou Diskontni sazbou od Data splatnosti dluhopisu ke dni, ke kterému se
Diskontovana hodnota pocita (dale také jen ,Diskontovana hodnota“) v pfipadé
predcasné splatnosti dluhopist vydanych s vynosem na bazi diskontu).

Diskontni sazba znamen4, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni
uro¢en, urokovou sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Dopliku dluhopisového programu
stanovena, pak plati, Ze je rovna urokové sazbé, pfi které by se Diskontovana hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopisd k Datu emise (ij. urokovéa
sazba, kterou je tfeba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od
Data splatnosti dluhopis k Datu emise, aby se Diskontovana hodnota Dluhopisu k Datu
emise rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylou€eni pochyb plati, zZe
Diskontni sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného
Finan¢niho centra.

4.6 Splaceni dluhopisu

4.6.1
46.1.1

46.1.2

4.6.2
4.6.2.1

4.6.2.2

Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfed€asnému splaceni Dluhopist Emitentem z divodu stanovenych v
téchto Emisnich podminkach, bude jmenovitda hodnota Dluhopisi splacena ke Dni
konecné splatnosti dluhopis, a to v souladu s ¢l. 4.7 téchto Emisnich podminek. Neni-li v
pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno, Zze se jedna o Dluhopisy s
postupnym splacenim jmenovité hodnoty ve splatkach (,Amortizované Dluhopisy*), pak
bude cela jmenovita hodnota Dluhopis(i splacena jednorazové ke Dni kone¢né splatnosti
dluhopisa.

Jmenovitd hodnota Dluhopisi oznadenych v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu jako amortizované Dluhopisy bude splacena postupné ve splatkach, tj. nikoli
jednorazové. Splaceni jmenovité hodnoty bude rozvrzeno do takového poctu splatek,
ktery odpovida pocltu Vynosovych obdobi takovych Dluhopisu. PfisluSsna splatka
jmenovité hodnoty bude splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopistd v Den vyplaty troku
pfisludného Vynosového obdobi. Vy3e v8ech dil€ich splatek jmenovité hodnoty bude
spolu s uvedenim jejich pfisluSného Dne vyplaty uvedena ve splatkovém kalendafi, ktery
bude tvofit souc¢ast prislusného Dopliiku dluhopisového programu. Bude-li to relevantni,
bude takovy splatkovy kalendar obsahovat téZ ¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou
prisludné &asti jmenovité hodnoty.

Prfedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pFislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni
opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem kone¢né splatnosti
dluhopisti dané emise Dluhopist (tim neni dotéeno opravnéni Emitenta zrusit Dluhopisy v
jeho majetku Emitenta v souladu s €&l. 4.6.5.1 téchto Emisnich podminek).

Je-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data
prfed¢asného splaceni Dluhopisl z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své
uvahy predCasné splatit v8echny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke
kterémukoli takovému datu, avSak za predpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami
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4.6.2.3

4.6.3
4.6.3.1

4.6.4
46.4.1
4.6.5
46.5.1

4.6.6
4.6.6.1

Vlastnikim Dluhopist v souladu s ¢l. 4.14 téchto Emisnich podminek nejdfive 60
(Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni prfed takovym pfisluSnym datem
pred¢asného splaceni (nebo v takovych kratSich Ihdtach uvedenych v pfislusném
Dopliku dluhopisového programu) (dale také jen ,Den predéasné splatnosti
dluhopist®).

Oznameni o predCasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢&l. 4.6.2.2 téchto
Emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta pfed€asné splatit vSechny
Dluhopisy dané emise v souladu s ustanovenimi tohoto &l. 4.6.2 a pfislusného Doplriku
dluhopisového programu. V takovém pfipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané
emise Emitentem splaceny v dosud nesplacené jmenovité hodnoté spolu s narostlym a
dosud nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni), pfipadné jedna-li se o Dluhopisy
s vynosem na bézi diskontu, budou splaceny v jejich diskontované hodnoté ke Dni
pred&asné splatnosti.

Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnik( Dluhopisti

Vlastnik Dluhopisli neni opravnén pozadat o pred¢asné splaceni Dluhopist pfede Dnem
kone¢né splatnosti Dluhopisti dané emise, a to s vyjimkou pfed¢asného splaceni
Dluhopisl v souladu s ustanovenimi ¢l. 4.10 a 4.13.5.1 téchto Emisnich podminek.

Odkoupeni Dluhopist
Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.
Zruseni Dluhopist

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim €&l. 4.6.4 téchto Emisnich podminek nebo
Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet
ve svém vlastnictvi a pfipadné je znovu prodd, €i zda rozhodne o jejich zaniku z titulu
splynuti prava a povinnosti. Nerozhodne-li Emitent o dfivéjSim zaniku jim vlastnénych
Dluhopisli podle pfedchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych
Emitentem az v okamziku jejich splatnosti.

Domnénka splaceni

V pfipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi (je-li jmenovan) celou ¢astku jmenovité
hodnoty Dluhopist a narostlych vynost splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopisti ve
smyslu ustanoveni &l. 4.6, 4.10 a 4.13.5.1 téchto Emisnich podminek a v souladu s
prislusnym Doplikem dluhopisového programu, vSechny zavazky Emitenta z DluhopisU
budou pro ucely €l. 4.4.2 t&chto Emisnich podminek povaZzovany za pIné splacené ke dni
pfipsani pfisluSnych ¢astek na pfislusny ucet Administratora (je-li jmenovan).

4.7 Platebni podminky

4.7.1
4.7.1.1

4.7.1.2

Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet Urokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist
vyluéné v méné, ve které je v prislusném Dopliku dluhopisového programu
denominovana jmenovitad hodnota Dluhopist. Urokovy vynos bude vyplacen Vlastnikdm
Dluhopist a jmenovita hodnota Dluhopist (popfipadé Diskontovana hodnota, jedna-li se
o pfedCasné splaceni Dluhopisli s vynosem na bazi diskontu) bude splacena Vlastnikiim
dluhopisi za podminek stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfisluSného
Dopliiku dluhopisového programu a pfislusnymi pravnimi piedpisy Ceské republiky
ucinnymi v dobé provedeni pfislusné platby a v souladu s nimi.

Budou-li Dluhopisy denominovany v méné CZK a zanikne-li ména CZK a bude
nahrazena ménou EUR, bude (i) denominace takovych Dluhopist zménéna na EUR, a to
v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z takovych
Dluhopis(i budou automaticky a bez dalSiho oznameni Vlastnikim Dluhopisu splatné v
EUR, pficemz jako sménny kurz CZK na EUR bude pouzit oficialni kurz (ij. pevny
prepoditaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi pfedpisy. Takové nahrazeni mény
CZK (i) se v zadném ohledu nedotkne existence zavazku Emitenta vyplyvajicich z
Dluhopisti nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylou€eni pochybnosti nebude
povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Doplfiku dluhopisového
programu pFislusnych Dluhopist ani za Pfipad neplnéni dluh( dle téchto Emisnich
podminek.
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4.7.2
4.7.2.1

4.7.2.2

4.7.3
4.7.3.1

4.7.3.2

4.7.3.3

Den vyplaty

Vyplaty vynost a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisli (popfipadé Diskontované
hodnoty, jedna-li se o pfed€asné splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu) budou
Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusném
Doplfku dluhopisového programu (kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,Den
vyplaty vynost“ nebo ,Den konec¢né splatnosti dluhopisi“ nebo ,Den predcéasné
splatnosti dluhopisti“ nebo kazdy z téchto dni také jen ,Den vyplaty®), a to
prostfednictvim Emitenta nebo Administratora (je-li jmenovan).

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery neni Pracovnim dnem, bude takovy
Den vyplaty namisto toho pfipadat na Pracovni den dle Konvence Pracovniho dne.
Emitent nebude povinen platit arok nebo jakékoli jiné dodateéné castky za jakykoli
¢asovy odklad vznikly v dusledku posunuti vyplaty dle této konvence.

Uréeni prava na obdrzeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
Zaknihované Dluhopisy

a) Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet vynosy ze zaknihovanych
DluhopisU, jsou osoby, na jejichz G¢tu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v
evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci budou
Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného dne pro vyplatu vynosu
(dale také jen ,Opravnéné osoby“). Pro ucely uréeni pfijemce vynosu nebudou
Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) prihlizet k prfevodim Dluhopist
uc¢inénym pocinaje Datem ex-kupdn tykajicim se takoveé platby, v€etné Data ex-
kupon.

b) Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych
Dluhopistl (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni
Dluhopist s vynosem na bazi diskontu), jsou osoby, na jejichz uétu vlastnika v
Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci navazujici na
centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen ,Opravnéné
osoby®). Pro ucely ur€eni pfijemce jmenovité hodnoty Dluhopisti nebudou
Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) pfihlizet k pfevodim Dluhopist
ucinénym pocinaje Datem ex-jistina, v€etné tohoto dne, az do pfislusného Dne
splatnosti dluhopisit. U Amortizovanych dluhopisi budou Opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfisludnou €ast jmenovité hodnoty
Dluhopisli, osoby, které budou Vlastniky dluhopisu ke konci pfisluSného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu.

Listinné Dluhopisy

a) Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet vynosy z listinnych
Dluhopisti (dale také jen ,Opravnéné osoby“), jsou osoby, které budou
Vlastniky Dluhopisu k pocatku pfislusného Dne vyplaty vynosu. V souladu s ¢l.
4.1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k
prevodiim Dluhopisi oznamenym Emitentovi v prabéhu pfislusného Dne
vyplaty vynosu.

b) Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych
Dluhopist (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed€asné splaceni
Dluhopistl s vynosem na bazi diskontu), jsou osoby (dale také jen ,Opravnéné
osoby*), které budou Vlastniky Dluhopis(i k po¢atku pfisluSného Dne splatnosti
dluhopist, a v pfipadé vydani konkrétnich kust Dluhopisl, které odevzdaji
Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Uréené provozovné. V souladu s
¢l. 4.1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k
pfevoddm Dluhopisti ucinénym (resp. oznamenym Emitentovi v pfipadé
listinnych Dluhopisd) v prabé&hu pfislusSného Dne splatnosti dluhopist. U
Amortizovanych dluhopisi budou Opravnénymi osobami, kterym Emitent bude
vyplacet pfislusnou ¢ast jmenovité hodnoty Dluhopisu, osoby, které budou které
budou Vlastniky Dluhopisu k po¢atku pfislusného Dne vyplaty vynosu.

Sbérné dluhopisy

a) Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent nebo Administrator vyplacet
vynosy z Dluhopist zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu (dale také
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4.7.4
4.74.1

4.7.4.2

jen "Opravnéné osoby"), jsou osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k
poc¢atku pfFislusného Dne vyplaty vynosu. V souladu s ¢l. 4.1.2.5 Emisnich
podminek nebudou Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) pfihlizet k
pfevodim Dluhopist u¢inénym v prabéhu pfislusného Dne vyplaty vynosu.

b) Opravnénymi osobami, kterym Emitent nebo Administrator splati jmenovitou
hodnotu (popfipadé Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni
Dluhopisli s vynosem na bazi diskontu) z Dluhopist zastoupenych podilem na
Sbérném Dluhopisu, budou osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"), které
budou Vlastniky Dluhopist k poc¢atku pfislusného Dne splatnosti dluhopist. V
souladu s €l. 4.1.2.5 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator (je-
li jmenovan) pfihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym v priibé&hu pfislusného
Dne splatnosti dluhopist. U Amortizovanych dluhopist budou Opravnénymi
osobami, kterym Emitent bude vyplacet pfislusnou Cast jmenovité hodnoty
Dluhopisli, osoby, které budou Vlastniky dluhopisu ke konci pfislusného
Rozhodného dne pro vyplatu vynosu.

Provadéni plateb

Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) bude provadét platby v souvislosti s
Dluhopisy Opravnénym osobam bezhotovostnim prevodem na jejich ucet vedeny u
banky v ¢lenském staté Evropské unie nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodarsky
prostor.

Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) bude provadét platby Opravnénym osobam
bezhotovostnim pfevodem na jejich ucet vedeny u banky v ¢lenském staté Evropské unie
nebo jiném staté tvoficim Evropsky hospodarsky prostor podle pokynu, ktery pfislusna
Opravnéna osoba udéli Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu
Uréené provozovny vérohodnym zplsobem. Pokyn bude mit formu vlastnoruéné
podepsaného pisemného prohlaseni, které bude obsahovat dostateénou informaci o vyse
zminéném uc¢tu umoznujici Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) platbu
provést a bude dolozeno (v pfipadé pravnickych osob) originalem nebo Ufedné ovéfenou
kopii platného vypisu z obchodniho rejstfiku pfijemce platby ne starSi 3 (tfi) mésicl
(takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstfiku (pokud relevantni) a ostatnimi
pfipadné pfisluSnymi pfilohami dale také jen ,Instrukce®). Pokud bude mit Emitent
pochybnosti o pravosti podpisu Opravnéné osoby na Instrukci, je opravnén vyzadat si od
Opravnéné osoby Instrukci s ufedné ovéfenym podpisem; v takovém pfipadé je Emitent
povinen provést platbu podle Instrukce az po doruceni Instrukce s ufedné ovéfenym
podpisem Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s pfislusnou
mezinarodni smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni nebo pfisluSnym pravnim pfedpisem
uplatriuje narok na danové zvyhodnéni vazané na danovy domicil nebo jinou skute€nost,
je povinna dorucit Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) spolu s Instrukci
doklad o svém danovém domicilu a dalSi doklady, které si mohou Emitent nebo
Administrator (je-li jmenovan) nebo pfislusné organy finan¢ni a dafiové spravy vyzadat. V
pfipadé originall cizich Ufednich listin nebo Ufedniho ovéfeni v ciziné se vyzaduje (podle
toho, co je relevantni) bud pfipojeni pfisluSného vySsiho nebo dal$iho ovéfeni, nebo
pfipojeni apostily dle Umluvy ze dne 5. Fijna 1961 o zrueni pozadavku ovéfovani cizich
vefejnych listin (publikované ve Sbirce zakonl pod €. 45/1999 Sb.). Instrukce musi byt s
obsahem a ve formé vyhovujicim rozumnym pozadavkim Emitenta nebo Administratora
(je-li jmenovan), pficemz Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) bude opravnén
vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, ze osoba, ktera Instrukci podepsala, je
opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi
byt Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) doru¢en spolu s Instrukci. V tomto
ohledu bude Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) zejména opravnén pozadovat
predloZeni plné moci v pfipadé, Ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v pfipadé
potfeby s uUfedné& ovéfenym piekladem do Ceského jazyka) a dodate€né potvrzeni
Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Emitent ani
Administrator (je-li jmenovan) povinni jakkoli provéfovat spravnost, Uplnost nebo pravost
takovych Instrukci a neponesou zadnou odpovédnost za Skody zplUsobené prodlenim
Opravnéné osoby s dorucenim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové
Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny nalezitosti podle tohoto ¢&lanku, je
Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve
vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkim tohoto c&lanku, je povazZovana za
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4.7.4.3

4.7.4.4

4.7.4.5

4.7.4.6

4.7.4.7

fadnou. Instrukce muze mit rovnéz podobu tzv. generalni instrukce, ktera bude platna pro
vSechny platby souvisejicimi Dluhopisy az do jejiho odvolani nebo zmény.

V pfipadé zaknihovanych Dluhopist a Dluhopisli zastoupenych podilem na Sbérném
dluhopisu je Instrukce podana véas, pokud je Emitentovi nebo Administratorovi (je-li
jmenovan) doru¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnl pfede Dnem vyplaty. V pfipadé
listinnych Dluhopis( je Instrukce podana véas, pokud je Emitentovi nebo Administratorovi
(je-li jmenovan) doruc¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnl pfede Dnem vyplaty v
pfipadech, kdy je platba provadéna na zakladé odevzdani listinného Dluhopisu, nebo v
pfislusny Den vyplaty v ostatnich pfipadech.

V pfipadé listinnych Dluhopisi nabyva Instrukce uc€innosti nejdfive pfisluSnym Dnem
vyplaty.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti se zaknihovanymi
Dluhopisy a Dluhopisy zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu se povazuje za
splnény fadné a v€as, pokud je pfislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osobé v souladu
s Fadnou a v€as podanou Instrukci podle €l. 4.7.4.2 tohoto €lanku a pokud je nejpozdéji v
prislusny den splatnosti takové ¢astky pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v
clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky, nebo
odepsana z Uctu Emitenta nebo Administratora (je-li jmenovéan), jednéa-li se o platbu v jiné
méné nez v zakonné méné Ceské republiky.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou &astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy se
povazuje za splnény fadné a vcas, pokud je pfisluSna ¢astka poukazana Opravnéné
osobé v souladu s fadnou Instrukci podle €l. 4.7.4.2 a pokud je pfipsana na ucet banky
takové Opravnéné osoby v clearingovém centru CNB, jedna-li se o platbu v zakonné
méné Ceské republiky, nebo odepsana z Uétu Emitenta nebo Administratora (je-li
jmenovan), jedna-li se o platbu v jiné mé&né nez v zakonné méné& Ceské republiky, 10.
(desaty) Pracovni den poté, co Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) obdrzel
fadnou a ucinnou Instrukci, av8ak nejdfive v pfislusny Den vyplaty. Pokud kterakoli
Opravnéna osoba nedodala Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) vcas
fadnou Instrukci v souladu s €l. 4.7.4.2 téchto Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vici takové Opravnéné osobé za spinény
fadné a vCas, pokud je pfislusna Castka poukazana Opravnéné osobé v souladu s
fadnou Instrukci podle €l. 4.7.4.2 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 10
(deseti) Pracovnich dnli ode dne, kdy Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) obdrzel
fadnou Instrukci, odepsana z uétu Emitenta nebo Administratora (je-li jmenovén).

Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad
zpusobeny Opravnénou osobou, napf. pozdnim podanim Fadné Instrukce, pozdnim
predlozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu. Emitent ani Administrator (je-li jmenovan)
také neodpovidaji za jakoukoli Skodu vzniklou nedodanim v€asné a fadné Instrukce nebo
dalSich dokumentt €i informacich uvedenych v ¢&l. 4.7.4.2 nebo tim, Ze Instrukce nebo
takové souvisejici dokumenty &i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé
anebo skute€nostmi, které nemohli Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) ovlivnit. Z
téchto divodu nema Opravnéna osoba narok na jakykoli urok ¢i jinou nahradu za ¢asovy
odklad pfislusné platby.

4.8 Zdanéniv Ceské republice

4.8.1
48.1.1

4.8.2
48.2.1

Jmenovita hodnota

Splaceni jmenovité hodnoty (a vyplaty vynosu z Dluhopist) budou provadény bez srazky
dani nebo poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkli bude
vyzadovéana pfislusnymi pravnimi predpisy Ceské republiky G&innymi ke dni takové
platby. Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatkll vyZzadovana pfisluSnymi
pravnimi predpisy Ceské republiky uginnymi ke dni takové platby, nebude Emitent
povinen hradit Vlastnikim Dluhopist zadné dal$i ¢astky jako nahradu téchto srazek dani
nebo poplatkd.

Urok

Urok narostly v ramci jednotlivych Vynosovych obdobi v souladu s Emisnimi podminkami
a pfislusnym Doplikem dluhopisového programu, zahrnujici v pfipadé Dluhopist s
vynosem na bazi diskontu téZz vynos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou
dluhopisu vyplacenou pfi splatnosti dluhopisd a jeho nizSim emisnim kurzem (dale jen
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4.8.2.2

4.8.2.3

4.8.2.4

4.8.2.5

,arok®), vyplaceny fyzické osobé, ktera je Ceskym dariovym rezidentem, nebo neni
geskym dariovym rezidentem a zarover nepodnika v Ceské republice prostfednictvim
stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (ti. Emitentem pfi uhradé
uroku). Sazba této srazkové dané ¢&ini 15 % (pro rok 2020). Srazkova dan ve vySi 35 %
se uplatni v pfipadé, je-li vlastnikem dluhopisu poplatnik, ktery neni dafiovym rezidentem
jiného ¢lenského statu Evropské unie, jiného statu tvoficiho Evropsky hospodaisky
prostor, ani tfetiho statu, se kterym ma Ceska republika uzavienu platnou a G&innou
mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojimu zdanéni upravujici zdanovani a vylou€eni
mezinarodniho dvojiho zdanéni vSech moznych druhd pfijmQ, platnou a ucéinnou
mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v dafiovych zalezitostech pro
oblast dani z pFijmG nebo které jsou smluvnimi stranami mnohostranné mezinarodni
smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné danovych informaci v oblasti dani z pfijm(,
které je pro né a pro Ceskou republiku platna a Gginna. Fyzicka osoba, ktera neni deskym
danovym rezidentem, av8ak je dafiovym rezidentem &lenského statu Evropské unie nebo
dal$ich statl, které tvofi Evropsky hospodarsky prostor, si mize podat dafiové pfiznani v
Ceské republice s uvedenim néklad(i vztahujicich se k droku z dluhopist. Tato fyzicka
osoba si v danovém pfiznani zapocte srazenou dan z uroku z dluhopisl na svoji celkovou
dariovou povinnost vztahujici se k pfijmim ze zdroje na tzemi Ceské republiky. Ve vysi
dariové povinnosti, kterou nelze zapoditat vii¢i srazené dani, vznikne preplatek na dani.
Pokud tato fyzicka osoba nepoda danové pfiznani do zakonné lhaty, povazuje se vyse
uvedena srazka za koneéné zdanéni uroku v Ceské republice. Pro ostatni fyzické osoby
vySe uvedena srazka dané predstavuje kone&né zdanéni urokt v Ceské republice.

Zaklad dané a srazena dan se nezaokrouhluje a celkova Castka dané srazena platcem z
jednotlivého druhu pfijmu se zaokrouhluje na celé koruny dold.

Urok vyplaceny fyzické osobé&, ktera neni &eskym dafiovym rezidentem, podnika v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny a nabyla dluhopis v ramci podnikani v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny, tvofi soucast obecného zakladu dané a
podléha dani z pFijma fyzickych osob v sazbé 15 % (pro rok 2020). Pfesahuje-li zaklad
dané 48nasobek primérné mzdy, uplatni se solidarni zvySeni dané ve vysi 7 % z
kladného rozdilu mezi souétem pfijm0 zahrnovanych do dil¢iho zakladu dané ze zavislé
¢innosti a diléiho zakladu dané z podnikani v pfislusném zdanovacim obdobi a
48nasobkem primérné mzdy.

Urok vyplaceny pravnické osob&, ktera je eskym dafiovym rezidentem, nebo neni
&eskym dafiovym rezidentem a zaroveri podnika v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny, tvofi sou€ast obecného zakladu dané a podléha dani z pfijmu pravnickych
osob v sazbé 19 % (pro rok 2020).

Urok vyplaceny pravnické osobé&, kterd neni Geskym darfiovym rezidentem a zaroven
nepodnika v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani
vybirané u zdroje (tj. Emitentem pfi uhradé& uroku). Sazba této srazkové dané c&ini 15 %
(pro rok 2020). Srazkova darf ve vySi 35 % se uplatni v pfipadé, je-li viastnikem dluhopisu
poplatnik, ktery neni danovym rezidentem jiného ¢lenského statu Evropské unie, jiného
statu tvoficiho Evropsky hospodafsky prostor, ani ttetiho statu, se kterym ma Ceska
republika uzavfenu platnou a u¢innou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojimu zdanéni
upravujici zdafiovani a vylou¢eni mezinarodniho dvojiho zdanéni v8ech moznych druhl
pfijm0, platnou a Gcinnou mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v
dafovych zalezitostech pro oblast dani z pfijm0 nebo které jsou smluvnimi stranami
mnohostranné mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné darfovych
informaci v oblasti dani z pFijma, ktera je pro né a pro Ceskou republiku platna a G&inna.
Pravnicka osoba, ktera neni ¢eskym dafovym rezidentem, avSak je dafiovym rezidentem
Clenského statu Evropské Unie nebo dalSich statd, které tvofi Evropsky hospodarsky
prostor, si mQze podat dariové piiznani v Ceské republice s uvedenim nakladi
vztahujicich se k Uroku z dluhopis(. Tato pravnicka osoba si v dafiovém pfiznani zapocte
srazenou dan z uroku z dluhopisti na svoji celkovou danovou povinnost vztahujici se k
pFjmam ze zdroje na Uzemi Ceské republiky. Ve vys$i dafiové povinnosti, kterou nelze
zapocitat vUci srazené dani, vznikne pravnické osobé preplatek na dani. Pokud tato
pravnicka osoba nepoda darfiové pfiznani do zakonné |haty, povazuje se vySe uvedena
srazka za koneéné zdanéni uroku v Ceské republice. Pro ostatni pravnické osoby, které
nejsou Ceskymi dafiovymi rezidenty, pfedstavuje vySe uvedena srazka dané konecné
zdanéni aroku v Ceské republice.

37



DRFG Telco Bond 5G a.s. ZAKLADNi PROSPEKT

4.8.2.6

4.8.2.7

4.8.2.8

4.8.3
4.8.3.1

4.8.3.2

4.8.3.3

4.8.3.4

4.8.3.5

V pfipadé, Ze urok plyne &eské stalé provozovné fyzické osoby (ktera nabyla dluhopis v
ramci podnikani v Ceské republice prostfednictvim stalé provozovny), nebo pravnické
osoby, ktera neni Ceskym dariovym rezidentem a ktera zaroveh neni danovym
rezidentem &lenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodaiského prostoru, je
Emitent povinen pfi vyplaté uroku srazit zajisténi dané ve vysi 10 % z tohoto pfijmu, ale
pouze pokud urok neni pfi vyplaté zdanén srazkovou dani. Spravce dané muze, avSak
nemusi, povazovat dafiovou povinnost poplatnika uskute€nénim srazky podle predchozi
véty za splnénou (avSak povinnost podat danové pfiznani dle nasledujici véty nezanika).
Fyzickd nebo pravnickd osoba podnikajici v Ceské republice prostfednictvim stalé
provozovny je obecn& povinna podat v Ceské republice dafiové pfiznani a pfipadné
srazené zajisténi dané se zapogitava na celkovou dafiovou povinnost. Castka zajisténi
dané se zaokrouhluje na celé koruny nahoru (pro rok 2020).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je prijemce
arokd rezidentem a skuteénym vlastnikem troku, mdze zdanéni droku v Ceské republice
vylou€it nebo sniZit sazbu srazkové dané. Narok na uplatnéni darfového rezimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojimu zdanéni mlze byt podminén prokazanim
skuteCnosti dokladajicich, Zze se pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni na
pfijemce platby uroku skute¢né vztahuje.

Urcité kategorie poplatnikd (napf. nadace, Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry,
nékteré zahrani¢ni penzijni fondy atd.) maji za ur€itych podminek narok na osvobozeni
urokovych pfijmi od dané z pfijm{. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze dolozi platci
uroku narok na toto osvobozeni v dostateném predstihu pfed jeho vyplatou.

Zisky/ztraty z prodeje

Zisky z prodeje dluhopist realizované fyzickou osobou, ktera je ¢eskym dariovym
rezidentem, anebo ktera neni eskym dafiovym rezidentem a zarover podnika v Ceské
republice prostfednictvim stalé provozovny, anebo ktera neni &eskym dafiovym
rezidentem a pfijem z prodeje dluhopist ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym
rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym darfiovym
rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmu fyzickych osob a podléhaji
dani v sazbé 15 % (pro rok 2020). Pfesahuje-li zaklad dané podnikajici fyzické osoby,
ktera nabyla dluhopis v rdmci podnikani, 48nasobek primérné mzdy, uplatni se solidarni
zvySeni dané ve vySi 7 % z kladného rozdilu mezi sou¢tem pfijmi zahrnovanych do
dil¢iho zakladu dané ze zavislé Cinnosti a dil¢iho zakladu dané z podnikani v pfisluSném
zdafiovacim obdobi a 48nasobkem primérné mzdy.

Ztraty z prodeje dluhopisu jsou u nepodnikajicich fyzickych osob (osoba nema dluhopis
zahrnuty do obchodniho majetku) obecné dariové neudinné, ledaZze jsou v témze
zdafiovacim obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papir;
v tom pfipadé je mozné ztraty z prodeje dluhopist az do vySe zisk(l z prodeje ostatnich
cennych papird povazovat za danové ucinné (tzn., ze fyzickd osoba nepodnikatel
nemuze vykazat celkovou ztratu z prodeje cennych papird v daném roce).

Zisky z prodeje dluhopisu realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym danovym
rezidentem, anebo ktera neni Ceskym dafovym rezidentem a zarovel podnika v Ceské
republice prostfednictvim stélé provozovny, anebo kterd neni &eskym dafovym
rezidentem a pfijem z prodeje dluhopis( ji plyne od kupujiciho, ktery je Eeskym dariovym
rezidentem nebo od Ceské stalé provozovny kupujiciho, ktery neni Ceskym danovym
rezidentem, se zahrnuji do obecného zakladu dané z pfijmd pravnickych osob a
podléhaji dani v sazbé 19 % (pro rok 2020). Ztraty z prodeje dluhopisli jsou u této
kategorie osob obecné darfiové Uucinné.

PFijmy z prodeje dluhopisl u fyzickych osob, které nemaiji dluhopis zahrnut v obchodnim
majetku, mohou byt za uréitych podminek osvobozeny od dané z pfFijml, pokud mezi
nabytim a prodejem dluhopist uplyne doba alespori 3 let. Od dané jsou osvobozeny také
pfijmy z prodeje dluhopist, které nejsou zahrnuty v obchodnim majetku poplatnika,
pokud pfijmy z prodeje cennych papird a pfijmy z podilu pfipadajici na podilovy list pfi
zru$eni podilového fondu v Uhrnu u poplatnika nepfesahnou ve zdanovacim obdobi 100
000 K¢.

V pfipadé prodeje dluhopisu vlastnikem, ktery neni ¢eskym dariovym rezidentem a
souCasné neni dafiovym rezidentem C&lenského statu Evropské unie nebo Evropského
hospodafského prostoru, kupujicimu, ktery je Eeskym dafiovym rezidentem, nebo osobé,
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4.8.3.6

4.8.4
48.4.1

ktera neni Seskym danovym rezidentem a ktera zaroven podnika v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny a kupuje dluhopisy do majetku této stalé provozovny, je
kupujici obecné povinen pfi thradé kupni ceny dluhopist srazit zajisténi dané z pfijm{ ve
vySi 1 % z tohoto pfijmu. Spravce dané muze, avSak nemusi, povazovat dafiovou
povinnost poplatnika (prodavajiciho dafiového nerezidenta) uskute€nénim srazky podle
pfedchozi véty za splnénou (avSak povinnost podat danové pfiznani dle nasledujici véty
nezanikd). Prodavajici je v tomto pfipadé obecn& povinen podat v Ceské republice
dafiové pfiznani nebo spravce dané mlze dan vyméfit do konce lhaty pro vyméreni
dané. Srazené zaijisténi dané se zapocitava na celkovou darnovou povinnost dariového
nerezidenta. Castka zaji§téni dané se zaokrouhluje na celé K& nahoru (pro rok 2020).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je vlastnik
dluhopist rezidentem a skuteénym vlastnikem pfijmu z dluhopisti, mize zdanéni zisk( z
prodeje dluhopisti v Ceské republice vylougit. Narok na uplatnéni dafiového reZimu
upraveného smlouvou o zamezeni dvojiho zdanéni mlze byt podminén prokazanim
skuteCnosti dokladajicich, Ze pfislusna smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni se na
pfijemce platby skuteéné vztahuje.

Odpovédnost Emitenta za srazku dané u zdroje

Emitent je odpovédny za srazku dané u zdroje, pokud je povinen srazku dané u zdroje
dle pfislusnych pravnich predpisu provést.

4.9 Zdanéni ve Slovenské republice

49.1
49.1.1

49.1.2

4.9.2
49.2.1

49.2.2

4923

4.9.3
4931

Obecné

Ve smyslu slovenského zakona o dani z prijmov jsou obecné pfijmy pravnickych osob
zdafované sazbou 21 %, resp. sazbou 15 % pro zivnostniky a spolecnosti s roénim
pfijmem z podnikani nepresahujicim 100 tisic EUR, a pfijmy fyzickych osob zdafiované
sazbou 19 % s vyjimkou, pokud jde o pFijmy pFekraujici v daném roce 176,8nasobek
zivotniho minima, které jsou zdafiované sazbou 25 % (pro rok 2020).

Dan vybirana srazkou ma sazbu 19 %; pokud tyto pfijmy jsou vyplaceny, poukdzany
nebo pfipsany danovému poplatnikovi nesmluvniho statu, pouzije se sazba dané ve vysSi
35 %. Seznam danovych poplatnikd nesmluvnich statl je uvefejnény na internetové
strance Ministerstva financi Slovenské republiky (pro rok 2020).

Darn z pFijma z vynosu (Grokovy prijem)
Podle pfislusnych ustanoveni slovenského zakona o dani z prijmov:

a) urokové vynosy z Dluhopist plynouci dafovému rezidentovi podléhaji dani z
pFijma ve Slovenskeé republice (pro rok 2020);

b) urokové vynosy z Dluhopisu plynouci dariovému rezidentovi, kterym je fyzicka
osoba, se budou zahrnovat do dafiového pfiznani a budou zdanovany sazbou
dané 19 % (pro rok 2020); a

C) urokové vynosy z Dluhopist plynouci dafovému rezidentovi, kterym je
pravnickd osoba, budou soucasti jeho zakladu dané, ktery je obecné
zdanovany sazbou 21 %, resp. sazbou 15 % pro zivnostniky a spole€nosti
s ro¢nim pfijmem z podnikani nepfesahujicim 100 tisic EUR (pro rok 2020).

Jelikoz zakonna uprava dané z pfijmd se mize bé&hem Zzivotnosti Dluhopisti zménit,
vynos z Dluhopisli bude zdanovany ve smyslu platnych pravnich predpisu v dobé
vyplaceni.

Emitent neposkytne Vlastnikim dluhopisi zadnou kompenzaci nebo navySeni v
souvislosti s jakoukoliv dani.

Dan z prijmi z prodeje

Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je slovenskym darfiovym
rezidentem nebo stalou provozovnou danového nerezidenta — pravnické osoby se sidlem
mimo uUzemi Slovenské republiky, se zahrnuji do vSeobecného zakladu dané
podléhajicimu zdanéni pfisluSnou sazbou dané z pFijmG pravnickych osob. Ztraty z
prodeje Dluhopisu kalkulované kumulativné za vSechny Dluhopisy prodané v jednotlivém
zdafiovacim obdobi nejsou obecné dariové uznatelné s vyjimkou specifickych pfipadu
stanovenych zédkonem.
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4.9.3.2

Zisky z prodeje Dluhopisl realizované fyzickou osobou, ktera je slovenskym dariovym
rezidentem nebo stalou provozovnou dafiového nerezidenta — fyzické osoby s bydlistém
mimo Uzemi Slovenské republiky, se vSeobecné zahrnuji do bézného zakladu dané z
pFijmu fyzickych osob. Pfipadné ztraty z prodeje Dluhopisii neni mozné povazovat za
danové uznatelné. V pfipadég, Ze fyzicka osoba drzi dluhopisy déle nez jeden rok, pfijem
z prodeje je osvobozeny od dané z pfijmu.

4.10 Predcéasna splatnost dluhopist v pfipadech nesplnéni povinnosti a dluht

4.10.1
4.10.1.1

4.10.1.2

4.10.1.3

Pripady neplnéni zavazku
Nastani kterékoliv z nasledujicich skute¢nosti a jejich trvani bude povazovano za pfipad

neplnéni zavazkl z Dluhopisi (kazda z takovych skuteCnosti dale také jen ,Pripad
neplnéni zavazkd“):

a) Neplaceni

Jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s
emisnimi podminkami takovych Dluhopisi a takové poruseni zlstane
nenapraveno déle nez 30 Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto
skute€nost pisemné upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem
doruc¢enym Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Uréené
provozovny;

b) Poruseni jinych povinnosti a dluhu

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli svlj jiny zavazek v souvislosti s
Dluhopisy podle emisnich podminek takovych Dluhopisli a takové poruseni
zUstane nenapraveno déle nez 60 Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na
tuto skute€nost pisemné upozornén kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu dopisem
doru€¢enym Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) do mista Uréené
provozovny.

c) Platebni neschopnost

Emitent je v Upadku, nebo Emitent na sebe poda insolvenéni navrh (nebo
jakykoliv obdobny navrh podle pravniho Fadu jiné zemé nez Ceské republiky),
nebo takovy insolvenéni navrh je soudem zamitnut pro nedostatek majetku
Emitenta, nebo soud vyda rozhodnuti o Upadku Emitenta (nebo jakékoliv
obdobné rozhodnuti podle pravniho Fadu jiné zemé nez Ceské republiky).

d) Likvidace

Je vydano pravomocné rozhodnuti pfislusného soudu nebo je pfijato usneseni
valné hromady Emitenta (nebo jediného akcionafe Emitenta pfi vykonu
pusobnosti valné hromady) o zruSeni Emitenta s likvidaci.

e) Vykon rozhodnuti

Je zahajeno exekulni fizeni nebo fizeni o vykonu rozhodnuti (nebo jakékoliv
obdobné fizeni podle pravniho fadu jiné zemé& nez Ceské republiky) tykajici se
majetku Emitenta k vymozeni dluhi Emitenta ve vysSi pFesahujici ¢astku
100.000.000 K& (nebo jeji ekvivalent v jakékoliv jiné méné) a toto fizeni nebude
zastaveno na zakladé namitek Emitenta nebo jim/jimi podanych opravnych
prostfedk( do 30 kalendarnich dni po jeho zahajeni.

PFi nastani kteréhokoliv Pfipadu neplnéni zavazkd muze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle
své Uvahy pisemnym oznamenim urenym Emitentovi a doru¢enym Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Uréené provozovny (dale také jen ,Ozndmeni
o predéasném splaceni“) pozadat o pfedasné splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisd,
jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud nevyplaceného narostlého
vynosu na téchto Dluhopisech v souladu Emisnimi podminkami ke Dni pfed&asné
splatnosti dluhopist a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym vynosem) takto splatit.

V pfipadé Dluhopisli s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroCeny, mize kterykoli
Vlastnik Dluhopisu dle své uUvahy Oznamenim o predCasném splaceni pozadat o
prfedCasné splaceni Dluhopis(, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve
vySi Diskontované hodnoty takovych Dluhopist ke Dni pfed&asné splatnosti dluhopisti a
Emitent je povinen takové Dluhopisy takto splatit.
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4.10.2
4.10.2.1

4.10.3
4.10.3.1

4.10.4
4.104.1

Splatnost predcéasné splatnych Dluhopisu

VSechny ¢astky splatné Emitentem pfisluSnému Vlastnikovi Dluhopist dle ¢l. 4.10.1.2,
pfipadné dle €l. 4.10.1.3 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v kalendafnim meésici nasledujicim po kalendafnim mésici, ve kterém
takovy Vlastnik Dluhopist dorucil Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) do
Uréené provozovny pfislusné Oznameni o predéasném splaceni uréené Emitentovi (dale
také jen ,Den predcasné splatnosti dluhopisi®).

Zpétvzeti Zadosti o pfedc¢asné splaceni Dluhopisti

Oznameni o pfed€asném splaceni miize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopis pisemné
vzato zpét, avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je
adresovano Emitentovi a doruéeno Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na
adresu UrCené provozovny dfive, nez se pfislusné Castky stavaji podle pfedchoziho ¢l.
4.10.2.1 téchto Emisnich podminek splatnymi. Takové odvolani v8ak nema vliv na
Oznameni o pfedéasném splaceni ostatnich Vlastnikd Dluhopisu.

Dalsi podminky pred¢asného splaceni dluhopist

Pro prfed¢asné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢l. 4.10 se jinak pfiméfené pouziji
ustanoveni ¢€l. 4.7 téchto Emisnich podminek.

4.11 Promléeni

4.11.1

Prava z Dluhopist se promi€uji uplynutim 3 (tfi) let ode dne, kdy mohla byt uplatnéna
poprve.

4.12 Administrator, Agent pro vypodéty a Kotac¢ni agent

4.12.1
4.12.1.1

4.12.1.2

4.12.1.3

4.12.1.4

4.12.1.5

4.12.1.6

4.12.2
4.12.2.1

4.12.2.2

Administrator

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l.
4.12.1.3 az 4.12.1.5 téchto Emisnich podminek, Administrator nebyl jmenovan.

Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l.
4.12.1.3 az 4.12.1.5 Emisnich podminek, je Ur€ena provozovna na nasledujici adrese:

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno.

Emitent, resp. Administrator (je-li jmenovan) na zakladé Smlouvy s administratorem,
muze kdykoli urcit jinou nebo dal$i Uréenou provozovnu.

Emitent si vyhrazuje pravo po jmenovani Administratora jmenovat jiného Administratora.
Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisd budou pfipadna jind Ur€ena
provozovna a jmenovani nebo zména Administratora uvedeny v pfislusném Doplriku
dluhopisového programu. Bude-li se takova zména tykat postaveni nebo zajmu Viastnikd
Dluhopis(, bude o takové zméné rozhodovat schiize Vlastnikd Dluhopisu.

Pokud dojde ke jmenovani nebo zméné Administratora nebo ke zméné Uréené
provozovny u jiz vydané konkrétni emise Dluhopisu, oznami Emitent (prostfednictvim
Administratora, je-li jmenovan) Vlastnikdim Dluhopisi jakoukoliv zménu Ur€ené
provozovny, a/nebo jmenovani nebo zménu Administratora stejnym zpusobem, jakym
uverejnil emisni podminky dané emise Dluhopist, a jakakoliv takova zména nabude
ucinnosti uplynutim Ihity 15 (patnacti) kalendarnich dnd ode dne takového oznameni
pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozdé&jsi datum ucinnosti. V kazdém pfipadé
vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla u€innosti méné nez 30 (tficet) kalendarnich
dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy nabude u&innosti
30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

Pokud Emitent jmenuje Administratora, bude Administrator v souvislosti s plnénim
povinnosti  vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem mezi Emitentem a
Administratorem (jinym nez Emitentem) jednat jako zastupce Emitenta a nebude v
zadném pravnim vztahu s Vlastniky DluhopisU.

Agent pro vypocty

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v
souladu s €l. 4.12.2.2 nebo 4.12.2.3 téchto Emisnich podminek, Agent pro vypodty nebyl
jmenovan.

Emitent mize jmenovat Agenta pro vypoclty. Emitent si vyhrazuje pravo po jmenovani
Agenta pro vypocty jmenovat jiného Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli emise
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4.12.2.3

4.12.2.4

4.12.3
4.12.3.1

4.12.3.2

4.12.3.3

Dluhopisli bude jmenovani nebo zména Agenta pro vypocet uvedena v pfislusném
Doplriku dluhopisového programu. Bude-li se takova zména tykat postaveni nebo zajmi
Vlastnikd Dluhopisu, bude o takové zméné rozhodovat schlize Vlastnik DluhopisU.

Pokud dojde ke jmenovani nebo zméné Agenta pro vypoCty u jiz vydané emise
Dluhopisli, oznami Emitent Vlastnikiim Dluhopisi jmenovani nebo jakoukoliv zménu
Agenta pro vypocty stejnym zplsobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise
Dluhopisli, a jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim Ihity 15 (patnacti)
kalendafnich dni ode dne takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni
stanoveno pozdéjsi datum uc&innosti. V kazdém pfipadé vSak jakakoliv zména, ktera by
jinak nabyla uc€innosti méné nez 15 (patnact) kalendafnich dni pfed nebo po dni, kdy ma
Agent pro vypodty provést jakykoliv vypoCet v souvislosti s Dluhopisy, nabude u¢innosti
15. (patnactym) kalenddinim dnem po takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty
takovy vypocet.

Pokud Emitent jmenuje Agenta pro vypocty, bude Agent pro vypoéty v souvislosti s
plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypoCty mezi Emitentem a
Agentem pro vypocty (jinym neZz Emitentem) jednat jako zastupce Emitenta a nebude v
zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopis(.

Kotacéni agent

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v
souladu s €l. 4.12.3.2 téchto Emisnich podminek, Kota¢ni agent nebyl jmenovan.

Emitent mize jmenovat Kotaéniho agenta. Emitent si vyhrazuje pravo po jmenovani
Kotacniho agenta jmenovat jiného Kota¢niho agenta. Pfed vydanim jakékoli emise
Dluhopisti bude jmenovani nebo zména Kota¢niho agenta uvedena v pfislusném
Doplfiku dluhopisového programu. Bude-li se takova zména tykat postaveni nebo zajmu
Vlastnikd Dluhopisu, bude o takové zméné rozhodovat schlize Vlastnikd Dluhopis(.

Pokud Emitent jmenuje Kotacniho agenta, bude Kotacni agent v souvislosti s plnénim
povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotanim agentem mezi Emitentem a Kota¢nim
agentem (jinym nez Emitentem) jednat jako zastupce Emitenta a nebude v zadném
pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopis(.

4.13 Schiize a zmény emisnich podminek

4.13.1
4.13.1.1

4.13.1.2

4.13.1.3

4.13.1.4

Plsobnost a svolani Schize

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopist mohou svolat schlizi Vlastnik
Dluhopis(i (dale jen ,Schize®, pficemz ve vztahu ke schuzi Vlastnikd Dluhopisi
svolavané Emitentem zahrnuje tento pojem i spoleCnou schlzi Vlastnik(i Dluhopisu,
vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopis(), je-li to
tfeba k rozhodnuti o spoleénych zajmech Vlastnikd Dluhopis(, a to v souladu s témito
Emisnimi podminkami, pfislusnym Doplikem dluhopisového programu a platnymi
pravnimi pfedpisy, zejména Zadkonem o dluhopisech.

Naklady na organizaci a svolani Schuze hradi svolavatel. Pokud nastane situace podle
§ 22 zakona €. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjSich pfedpisu, a Schuzi
svolaji namisto Emitenta sami Vlastnici Dluhopisi z dldvodu, kdy Emitent porusil svoji
povinnost podle 8 21 odst. 1 citovaného zakona, tedy povinnost svolat Schizi dle ¢l.
4.13.1.4 téchto Emisnich podminek, jdou naklady spojené se Schlizi k tizi Emitenta.
Naklady spojené s U€asti na Schuzi si hradi kazdy ucastnik sam.

Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopisi nebo Vlastnici Dluhopisli, je povinen
nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o konani Schize (viz ¢l. 4.13.1.5 az 4.13.1.9
téchto Emisnich podminek) dorucit Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovéan)
zadost o obstarani dokladu o poc¢tu vSech Dluhopist v emisi, jichz se Schuze tyka,
opravfiujicich k U€asti na jim, resp. jimi, svolavané Schiizi, tj. vypis z pfisluSného registru
Emitenta v rozsahu pfislusné emise, a tam, kde to je relevantni, uhradit Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu
ke Schuzi. Radné a véasné dorugeni zadosti dle pfedchozi véty, resp. uhrada zélohy na
naklady dle pfedchozi véty jsou pfedpokladem pro platné svolani Schize.

Emitent je povinen neprodlené svolat Schuzi a vyzadat si jejim prostfednictvim
stanovisko VlastnikG Dluhopist, které byly vydany v ramci tohoto Dluhopisového
programu v pfipadé navrhu zmény nebo zmén emisnich podminek Dluhopisu, pokud se
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4.13.1.5

4.13.1.6

4.13.1.7

4.13.1.8

4.13.1.9

4.13.2
4.13.2.1

4.13.2.2

4.13.2.3

souhlas Schize ke zméné emisnich podminek vyzaduje (dale také jen ,Zména zasadni
povahy®).

Oznameni o svolani Schuze je Emitent povinen uvefejnit zplisobem stanovenym v ¢l.
4.14 Emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendarnich dni pfede dnem
konani Schuze.

Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopist (nebo Vlastnici Dluhopist), je svolavatel povinen
doruc€it v dostate€ném predstihu (minimalné v3ak 20 (dvacet) kalendarnich dni pfed
navrhovanym dnem konani Schlze) oznameni o svolani Schlze (se vSemi zakonnymi
nalezitostmi) Emitentovi do Urené provozovny a Emitent bez zbytecného prodleni zajisti
uverejnéni takového oznameni zpisobem a ve [h(ité uvedené v &l. 4.13.1.5 (Emitent vSak
v zadném pfipadé neodpovida za obsah takového oznameni a za jakékoli prodleni &i
nedodrzeni zakonnych Ih(t ze strany Vlastnika Dluhopisu, ktery je svolavatelem).

Oznameni o svolani Schlize musi obsahovat alespori:
a) obchodni firmu, ICO a sidlo Emitenta;

b) oznaceni Dluhopist v rozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN
a v pripadé spoleéné Schize tyto udaje o vSech vydanych a dosud
nesplacenych emisich;

C) misto, datum a hodinu konani Schuze, pfi¢emz mistem konani Schize mize
byt pouze misto v Brné a datum konani Schlize musi pfipadat na den, ktery je
Pracovnim dnem, a hodina konani Schlize nesmi byt dfive nez v 8.00 hod.;

d) program jednani Schlze a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢l. 4.13.1.4,
vymezeni navrhu zmény a jeji zddvodnéni; a

e) rozhodny den pro Uc¢ast na Schizi.

Schlize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o
jejim svolani. Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schize,
Ize na této Schizi rozhodnout jen za UCasti a se souhlasem vSech Vlastnikd Dluhopisu.

Odpadne-li diivod pro svolani Schize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla
svolana.

Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni

V pfipadé zaknihovanych DluhopisU je opravnén se Uc€astnit Schize a hlasovat na ni
pouze ten Vlastnik Dluhopisi dané emise v zaknihované podobé (dale jen ,Osoba
opravnéna k ucasti na Schuzi®), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu v evidenci
Centralniho depozitafe &i v evidenci navazujici na centralni evidenci a je veden ve vypisu
z evidence emise poskytnuté Centralnim depozitafem &i evidence navazujici na centralni
evidenci ke Konci u€etniho dne pfedchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani
pfislusné Schlze (dale jen ,Rozhodny den pro ucéast na Schuzi“), pfipadné ktery
potvrzenim od osoby, na jejimz UCtu zakaznika v Centralnim depozitafi byl pfislusny
pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro uCast na Schizi, prokaze, ze je
Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na Uc¢tu prve uvedené osoby z divodu jejich
spravy takovou osobou. Potvrzeni dle prfedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé
uspokojivé pro Emitenta, pfip. Administratora (je-li jmenovan). K pfipadnym prevodim
Dluhopis(l uskuteénénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepfihlizi.

V pfipadé listinnych Dluhopisu je opravnén se Schlze ucastnit a hlasovat na ni pouze
Vlastnik Dluhopisu ke dni konani Schlize (den konani Schlize je v pfipadé vydani
konkrétnich kusu listinnych Dluhopisti nazyvan jako ,Rozhodny den pro uéast na
Schuzi*), pficemz pfislusna osoba musi byt uvedena v Seznamu Vlastnikd Dluhopist k
pocatku Rozhodného dne pro u€ast na Schlzi. K pfevoddm konkrétnich listinnych
Dluhopisi oznamenym Emitentovi v priibéhu dne konani Schize se nepfihlizi.

V pfipadé Dluhopisl zastoupenych podilem na Sbérmém dluhopisu je schize opravnén
se UcCastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisii dané emise (dale jen "Osoba
opravnéna k ucasti na Schuzi"), ktery v pfipadé Dluhopis zastoupenych podilem na
Sbérném dluhopise, byl evidovan v samostatné evidenci osob podilejicich se na
Sbérném dluhopisu vedené Administratorem (nebo jinou osobou s pfisluSnym
opravnénim k vykonu takové Ccinnosti, ktera bude uvedena v pfisluSném Doplriku
dluhopisového programu) jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu urcitym poctem
kus( Dluhopisu ke Konci u¢etniho dne pfedchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani
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4.13.2.4

4.13.2.5

4.13.2.6

4.13.3
4.13.3.1

4.13.3.2

4.13.3.3

4.13.3.4

Schuize (dale jen "Rozhodny den pro uc€ast na Schuzi") pfipadné ta osoba, ktera
potvrzenim od osoby, na jejimz G¢tu byl pFislusny pocet Dluhopisti evidovan v
samostatné evidenci Administratora (nebo u jiné osoby s pfisluSnym opravnénim k
vykonu takové c&innosti, kterda bude uvedena v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu) k Rozhodnému dni pro u¢ast na Schuzi prokaze, Ze je Vlastnikem Dluhopisl a
tyto jsou evidovany na Uctu prve uvedené osoby z divodu jejich spravy takovou osobou.
Potvrzeni dle predeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé pro Administratora
(nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové c&innosti, ktera bude
uvedena v pfislusném Doplriku dluhopisového programu). K prfevodim Dluhopis(
zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu uskute¢nénym po Rozhodném dni pro
Ucast na Schuzi se nepfihlizi.

Jsou-li Dluhopisy pfijaty k obchodovani na evropském regulovaném trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému provozovatele se sidlem v d¢lenském staté
Evropské unie nebo jiném staté tvoricim Evropsky hospodarsky prostor, je Rozhodnym
dnem pro ucast na Schlizi 7. (sedmy) kalendarni den pfedchazejici dni konani pfislusné
Schize.

Osoba opravnéna k ucasti na Schlzi ma takovy pocet hlast z celkového poctu hlasu,
ktery odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k
Rozhodnému dni pro Uc¢ast na Schizi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou
emise Dluhopisti k Rozhodnému dni pro G¢ast na Schlizi. S Dluhopisy, které byly ve
vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro Uc¢ast na Schuizi a které k tomuto dni
nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢&l. 4.6.5 téchto Emisnich podminek, neni
spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti Schize a
stanoveni poctu hlast Vlastnik( Dluhopist pro uéely rozhodovani. Rozhoduje-li Schiize o
odvolani spole¢ného zastupce, nemuze spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k
Ucasti na Schuzi) vykonavat hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.

Emitent je povinen Ucastnit se Schlize, a to bud osobné&, anebo prostfednictvim
zmocnénce. Dale jsou opravnéni Uc€astnit se Schlize zastupci Administratora (je-li
jmenovan), spoleény zastupce Vlastnikd Dluhopis ve smyslu ¢l. 4.13.4 Emisnich
podminek (neni-li Osobou opravnénou k Uc€asti na Schuzi) a hosté pfizvani Emitentem
nebo Administratorem (je-li jmenovan).

Prabéh Schiize; rozhodovani Schize

Schiize je usnasenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schuzi,
které byly k Rozhodnému dni pro G€ast na Schiizi Vlastnik( Dluhopis, jejichz jmenovita
hodnota predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty Dluhopisi dané emise
nesplacenych k Rozhodnému dni pro Ucast na Schizi. Rozhoduje-li Schiize o odvolani
spoleéného zastupce, nezapoditavaji se hlasy nalezejici spole€nému zastupci (je-li
Osobou opravnénou k ucasti na Schizi) do celkového poctu hlasl. Pfed zahajenim
Schlize poskytne Emitent, sam nebo prostfednictvim Administratora (je-li jmenovén),
informaci o poctu vSech Dluhopisu, ohledné nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na
Schiizi v souladu s témito Emisnimi podminkami opravnéni se Schlize ucastnit a hlasovat
na ni.

Schiizi svolané Emitentem pfedseda predseda jmenovany Emitentem. Schizi svolané
Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopist pfedseda predseda zvoleny prostou
vétSinou hlasu pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schuzi. Do zvoleni pfedsedy
predseda Schiizi osoba urena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisli nebo svolavajicimi
Vlastniky Dluhopist, pficemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schize
nesvolané Emitentem.

Schiize o pfedloZenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se
schvaluje zména emisnich podminek Dluhopisu, které byly vydany v jedné emisi, k niz je
v souladu s ¢l. 4.13.1.4 téchto Emisnich podminek zapotfebi schvaleni Schlize, nebo k
ustaveni a odvolani spoleéného zastupce, je tfeba alespori 3/4 (tfi Ctvrtiny) hlas
pritomnych Osob opravnénych k Ucasti na Schiizi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k
pfijeti ostatnich usneseni Schlze prosta vétsina hlasl pfitomnych Osob opravnénych k
ucasti na Schuzi.

Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schize neni tato Schize
usnasenischopna, pak bude takova Schize bez dal$iho rozpusténa.
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4.13.3.5

4.13.4
4.13.4.1

4.13.4.2

4.13.4.3

4.13.4.4

4.13.4.5

4.13.4.6

4.13.4.7

4.13.4.8

4.13.5
4.13.5.1

Neni-li Schiize, ktera ma rozhodovat o zméné emisnich podminek Dluhopist dle ¢l.
4.13.1.4 téchto Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku
Schlize usnasenischopna, svola Emitent, je-li to nadale potfebné, nahradni Schiizi tak,
aby se konala do 6 (Sesti) tydnd ode dne, na ktery byla puvodni Schlze svolana. Konani
nahradni Schlize s nezménénym programem jednani se oznami Vlastnikim Dluhopis(
nejpozdéji do 15 (patnacti) dnl ode dne, na ktery byla plvodni Schiize svolana. Nahradni
Schuze rozhodujici o zméné emisnich podminek dle ¢l. 4.13.1.4 téchto Emisnich
podminek je schopna se usnaSet bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost
uvedené v ¢l. 4.13.3.1.

Spolecny zastupce Viastniku Dluhopisu

Ve vztahu ke kazdé emisi Dluhopis(l Ize ustanovit spole¢ného zastupce vSech Vlastnik
Dluhopist této emise (dale jen "Spole€ény zastupce") na zakladé pisemné smlouvy
uzaviené nejpozdéji k datu emise Dluhopisi mezi Spoleénym zastupcem a Emitentem.
Pro tyto ucely se na Spolec¢ného zastupce hledi, jako by byl véfitelem kazdé pohledavky
kazdého Vlastnika Dluhopisu. O jmenovani nebo o zméné v osobé Spoleéného zastupce
muze kdykoli rozhodnout i Schlze. Vefejnost bude mit volny pFistup ke smlouvé se
Spoleénym zastupcem na webovych strankach Emitenta www.drfg-telco5G.cz v sekci
»Pro investory”.

Rozhodne-li Schlize vlastnikd o jmenovani nebo o zméné v osobé Spole¢ného zastupce,
je Emitent timto rozhodnutim vazan.

Spoleény zastupce vykonava svou ¢innost s odbornou péci, zejména jedna kvalifikované,
Cestné a spravedlivé a v nejlepSim zajmu Vlastniki Dluhopisli. Spole¢ny zastupce
vykonava veskera prava véfitele v souladu s emisnimi podminkami Dluhopisd nebo
smlouvou podle €l. 4.13.4.1 vlastnim jménem ve prospéch Vlastnik( DluhopisU; to plati i
pro pfipad insolven&niho fizeni, vykonu rozhodnuti nebo exekuce tykajicich se Emitenta
nebo jeho majetku.

Rozhodnuti Schize vlastniki musi obsahovat Udaje nutné k identifikaci Spoleéného
zastupce a jeho oznaceni jako spolecného zastupce.

Spolec¢ny zastupce je vzdy vazan rozhodnutim Vlastnik( Dluhopisl pfijatym na Schizi
vlastnikl alespon prostou vétSinou hlasu ohledné toho, jak ma vykonavat prava z
pfislusné emise Dluhopisu.

Dojde-li ke zméné v osobé Spoleéného zastupce, prechazeji prava a povinnosti ze
smlouvy podle €l. 4.13.4.1 a emisnich podminek Dluhopist v plném rozsahu na nového
Spole¢ného zastupce.

Nestanovi-li emisni podminky Dluhopisti nebo smlouva podle ¢l. 4.13.4.1 jinak, je
Spoleény zastupce opravnén:

a) uplatfiovat ve prospéch Vlastniki Dluhopisli vSechna prava spojena s
Dluhopisy;

b) kontrolovat plnéni emisnich podminek ze strany Emitenta;

C) ¢init ve prospéch Vlastnik( Dluhopist dalSi ukony nebo jinak chranit jejich
zajmy.
PFi vykonu opravnéni podle ¢€l. 4.13.4.7 se na Spoleéného zastupce hledi, jako by byl
véfitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika Dluhopis(. V rozsahu, v jakém uplatfiuje
prava spojena s Dluhopisy Spole¢ny zastupce, nemohou Vlastnici Dluhopist uplatfiovat
takova prava samostatné; tim neni dotéeno pravo Vlastnik( Dluhopisli rozhodnout o
zméné v osobé Spolecného zastupce.

Néktera dalsi prava Vlastniku Dluhopist

Pokud Schlize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle téchto Emisnich podminek, pak
Osoba opravnéna k ucéasti na Schiizi, ktera podle zapisu z této Schize hlasovala proti
nebo se prislusné Schiize nezldastnila (dale také jen ,Zadatel”), mize pozadovat
vyplaceni (i) jmenovité hodnoty Dluhopisi dané emise, jichz byla vlastnikem k
Rozhodnému dni pro U€ast na Schuzi a které od takového okamziku nezcizi, jakoz i
pomeérného vynosu k takovym Dluhopisim narostlého v souladu s témito Emisnimi
podminkami (pokud bude relevantni) nebo (ii) Diskontované hodnoty Dluhopist ke dni
doru€eni Zadosti, byly-li vydany Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu, jichZz byla
vlastnikem k Rozhodnému dni pro Uc¢ast na schizi a které od takového okamziku
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nezcizila. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnii ode dne
uverejnéni takového usneseni Schlize v souladu s €l. 4.13.5.3 téchto Emisnich podminek
pisemnym oznamenim (dale také jen ,Zadost') uréenym Emitentovi a doruéenym
Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Uréené provozovny, jinak
zanika. Vy$e uvedené &astky se stavaji splatnymi 30 (tficet) dnd po dni, kdy byla Zadost
doru¢ena Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) (dale také jen ,Den
predcéasné splatnosti dluhopist“).

4.13.5.2 V Zadosti je nutno uvést podet kustl Dluhopis(, o jejichz splaceni je v souladu s &l.
4.13.5.1 z&dano. Zadost musi byt pisemna, podepsana Zadatelem & osobami
opravnénymi jednat jménem &i za Zadatele, pficemz jejich podpisy musi byt Gfedné
ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Ih(t& dorugit Emitentovi nebo Administratorovi (je-li
jmenovan) na adresu UrCené provozovny i veSkeré dokumenty poZadované pro
provedeni vyplaty podle &l. 4.7 téchto Emisnich podminek.

4.13.5.3 Zapis o jednani Schuze pofizuje svolavatel, sam nebo prostfednictvim jim povéfené
osoby, ve Ih(té do 30 (tficeti) dnll ode dne konani Schiize, ve kterém uvede zavéry
Schlize, zejména usneseni, ktera takova Schize pfijala. V pfipadé, Ze svolavatelem
Schuze je Vlastnik Dluhopisti nebo Vlastnici Dluhopisli, musi byt zapis ze Schilze
dorucen nejpozdéji ve Ihuté do 30 (tficeti) dnd ode dne konani Schlize rovnéz Emitentovi
na adresu Uréené provozovny. Zapis ze Schlze je Emitent povinen uschovat do doby
promi¢eni prav z Dluhopisll. Zapis ze Schlze je k dispozici k nahlédnuti Viastnikim
Dluhopisl v bézné pracovni dobé v Uréené provozovné. Emitent je povinen ve [h(té do
30 (tficeti) dnti ode dne konani Schiize uvefejnit sam nebo prostfednictvim jim povéfené
osoby (zejména Administratora, je-li jmenovan) vSechna rozhodnuti Schize, a to
zpusobem stanovenym v €l. 4.14 téchto Emisnich podminek a zplsobem, jakym uverejnil
tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnék dluhopisového programu. Pokud Schiize
projednavala usneseni o Zméné zasadni povahy téchto Emisnich podminek, musi byt o
Ucasti na Schiizi a o rozhodnuti Schlize pofizen notafsky zapis. Pro pfipad, ze Schiize
takové usneseni pfijala, musi byt v notafském zapise uvedena jména Osob opravnénych
k U¢asti na Schuzi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a poéty kusu
Dluhopisli pfislusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro uéast na
Schuzi.

4.13.6 Spoleéna Schize

4.13.6.1 Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist, muze
k projednani Zmén zasadni povahy svolat spole€nou schiizi Vlastnikd Dluhopisti vSech
dosud vydanych a nesplacenych Dluhopisi. Na spole€nou Schlizi se pouziji obdobné
ustanoveni o Schiizi s tim, Ze usnasenischopnost, pocet hlasi Osob opravnénych k
UCasti na Schlzi a pfijeti usneseni takové Schlze se posuzuje oddélené podle
jednotlivych emisi Dluhopist jako v pfipadé Schiize Vlastnikd Dluhopist kazdé takové
emise. V notafském zapisu ze spole¢né Schuze, ktera pfijala usneseni o Zméné zasadni
povahy, musi byt pocty kusl Dluhopist u kazdé Osoby opravnéné k ucasti na Schizi
rozliseny podle jednotlivych emisi Dliuhopisu.

4.14 Oznameni

Neni-li v pravnim pfedpisu nebo v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude jakékoliv
oznameni Vlastnikim Dluhopist platné a G¢inné, pokud bude uvefejnéno v ceském jazyce na webové
strance Emitenta www.drfg-telco5G.cz v sekci ,Pro investory”. Stanovi-li kogentni ustanoveni pravnich
predpisl pro uvefejnéni nékterého z oznameni podle téchto Emisnich podminek jiny zpUsob, bude
takové oznameni povaZovano za platné uvefejnéné jeho uvefejnénim pFedepsanym pfisluSnym
pravnim predpisem. V pfipadé, Ze bude nékteré oznameni uvefejiiovano vice zpusoby, bude se za
datum takového oznameni povaZovat datum jeho prvniho uvefejnéni.

4.15 Rozhodné pravo a jazyk

VeSkera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisu (v€etné mimosmluvnich zavazkovych vztah(
vzniklych v souvislosti s nimi) se budou Fidit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem
prislusnym k FeSeni veskerych spord mezi Emitentem a Vlastniky DluhopisU v souvislosti s Dluhopisy,
vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Doplfiku dluhopisového programu (véetné
sporu tykajicich se mimosmluvnich zavazkovych vztahd vzniklych v souvislosti s nimi a spor
tykajicich se jejich existence a platnosti), je Méstsky soud v Brné. Tyto Emisni podminky a Dopliky
dluhopisového programu mohou byt pfelozeny do angli¢tiny nebo do dalSich jazykd. V takovém
pfipadé, pokud dojde k rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.
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4.16 Definice

Pro ucely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:

JAdministrator® ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

~LAgent pro vypocéty“ ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

Lcentralni depozitaf* ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

.Datum emise“ znamena datum oznadujici prvni den, kdy miize dojit k vydani Dluhopist pfislusné
emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v pfislusném Doplriku dluhopisového programu.
,Datum ex-jistina“® znamena den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni

jmenovité hodnoty, pficemz plati, ze pro uCely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina
neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

,Datum ex-kupén“ znamena den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu,
pficemz plati, Ze pro Ucely stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupdn neposouva v souladu s
Konvenci Pracovniho dne.

.,Den koneéné splatnosti dluhopisti“ znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Doplfiku
dluhopisového programu, jak je uvedeno v €l. 4.7.2 téchto Emisnich podminek.

.Den predcéasné splatnosti dluhopisti“ ma vyznam uvedeny v ¢&l. 4.6.2.2, 4.7.2, 4.10.2.1 a 4.13.5.1
téchto Emisnich podminek a dale kazdy pfipadny dalSi den oznaCeny jako takovy v Dopliku
dluhopisového programu.

.Den splatnosti dluhopisi“ znamena Den koneéné splatnosti dluhopisl i Den pfed¢asné splatnosti
dluhopisa.

,Den vyplaty“ znamena kazdy Den vyplaty vynost, Den konec¢né splatnosti dluhopisi a Den
pred¢asné splatnosti dluhopis(, jak uvedeno v ¢l. 4.7.2 téchto Emisnich podminek.

.Den vyplaty vynosi“ znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového
programu, jak uvedeno v €l. 4.7.2 téchto Emisnich podminek.

.,Dodateéna emisni lhita“ znamena dodate¢nou |hdtu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co
jiz uplynula Emisni Ihdta, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad plvodné
predpokladany objem emise. Dodate¢na emisni IhGta v kazdém pfipadé skonéi nejpozdéji v rozhodny
den pro splaceni Dluhopist dané emise v pfipadé zaknihovanych Dluhopist, resp. v Den koneéné
splatnosti dluhopist v ostatnich pfipadech.

.Doplnék dluhopisového programu“ znamena doplnék Dluhopisového programu ve vztahu ke
kterékoli jednotlivé emisi Dluhopisu, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist, ktera je specificka pro
danou emisi Dluhopisu.

.,Emisni lhata“ znamena Ihitu pro upisovani emise Dluhopisu, ktera je stanovena v pfisluSném
Dopliku dluhopisového programu.

»-LEMisni podminky“ znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.
LInstrukce® ma vyznam uvedeny v €l. 4.7.4.2 téchto Emisnich podminek.

.Konec uc€etniho dne“ znamena okamzik, po némz Centralni depozitaf, resp. osoba, ktera vede
samostatnou &i navazujici evidenci Vlastniki Dluhopisi nebo Seznam Vlastnik( Dluhopist nebo
podild na Sbérném dluhopisu (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi Dluhopisl relevantni), by
provedla, v souladu s pro néj zavaznymi pravnimi pfedpisy a pravidly, registraci pfevodu Dluhopisu
nebo podilu na Sbérném dluhopisu az k nasledujicimu dni.

.Konvence Pracovniho dne® v pfipadé, Ze dany den neni Pracovni den, bude za dany den
povazovan den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem.

,Kotaéni agent“ ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

,LOpravnéné osoby“ ma vyznam uvedeny v ¢&l. 4.7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zakon
jinak.

,O0soba opravnéna k ucasti na Schlzi® ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.13.2.1 a 4.13.2.2 téchto
Emisnich podminek.

,0znameni o pfed€éasném splaceni“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.10.1 téchto Emisnich podminek.

,Pracovni den“ znamena jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna
vyporadani mezibankovnich obchodl v eskych korunach.

,PFipad neplnéni zavazki“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.10.1 téchto Emisnich podminek.
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,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty® znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisim
den, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li DopInék dluhopisového programu krat$i Casovy usek)
predchazi pfislusnému Dni splatnosti dluhopis(, pficemz vSak plati, Ze pro Ucely zjisténi. Rozhodného
dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopisti neposouva v souladu s Konvenci
Pracovniho dne.

»,Rozhodny den pro vyplatu vynosu® znamena ve vztahu k zaknihovanym Dluhopisiim den, ktery o
30 (tficet) dni (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu krat§i ¢asovy usek) pfedchazi
prislusnému Dni vyplaty vynos(, pfi¢emz vSak plati, Ze pro Ucely zjisténi Rozhodného dne pro vyplatu
vynosu se Den vyplaty vynost neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

,Rozhodny den pro uc¢ast na Schtizi“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.13.2.1, 4.13.2.2 a 4.13.2.3 téchto
Emisnich podminek.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢&l. 4.1.2.5 pism. (a) téchto Emisnich podminek.

.Seznam Vlastnikd Dluhopistii“ je seznam Vlastnik( Dluhopist vydanych v listinné podobé vedeny
Emitentem nebo Administratorem (je-li jmenovan) nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou v
pfislusném Dopliiku dluhopisového programu, ktera je Emitentem povéfena uloZzenim a vedenim
Seznamu Vlastnikd Dluhopisi. Seznamem Vlastnikd Dluhopisi vydanych v zaknihované podobé je
evidence Centralniho depozitafe nebo osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci. V
pfipadé, Ze listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem na Sbérném dluhopisu, je Seznamem
Vlastnikd Dluhopisu pravé Sbérny dluhopis.

,Schlize® ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.13.1.1 téchto Emisnich podminek.

»~Smlouva s administratorem“ ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
,Uréena provozovna“ ma vyznam uvedeny v Uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

LVlastnik Dluhopisu“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.1.2.3, 4.1.2.4 a 4.1.2.5 téchto Emisnich podminek.

»Vynosové obdobi“ znamena obdobi pocinajici Datem emise (v€etné€) a kondgici v porfadi prvnim
Dnem vyplaty vynos( (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalSi bezprostfedné navazujici obdobi
pocinajici Dnem vyplaty vynos( (v€etné) a konéici dalSim nasledujicim Dnem vyplaty vynosu (tento
den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopist, pficemz vSak plati, Ze pro Ucely po¢atku béhu
kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty vynost neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho
dne.

"Vlastnik podilu na Sbérném dluhopisu” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.1.2.5 téchto Emisnich
podminek.

.Zavazky“ i ,Zavazek” znamena dluhy a povinnosti Emitenta k zaplaceni jakékoli dluzné penézni
Castky a dale dluhy a povinnosti Emitenta jako rucitele za dluhy tfetich osob k zaplaceni jakékoli
dluzné &astky.

~Zmeéna zasadni povahy“ ma vyznam uvedeny v €l. 4.13.1.4 téchto Emisnich podminek.

,Zadatel“ ma vyznam uvedeny v &l. 4.13.5.1 t&chto Emisnich podminek.

,Zadost‘ ma vyznam uvedeny v &l. 4.13.5.1 t&chto Emisnich podminek.
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5. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

Nize je uveden formulaf pro kone¢né podminky obsahujici Kone¢né podminky nabidky Dluhopisa,
které budou vyhotoveny pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci Dluhopisového programu,
pro kterou bude nutné vyhotovit prospekt cenného papiru. Soudasti Koneénych podminek bude i
shrnuti dané Emise.

Kone&né podminky budou v souladu se zakonem sdé&leny CNB a uvefejnény stejnym zplGsobem jako
Zakladni prospekt.

Ddlezité upozornéni: Néasledujici text pfedstavuje formulai pro Koneéné podminky (bez kryci strany,
kterou budou kazdé Koneéné podminky obsahovat), tj. ty podminky, které budou pro danou Emisi
specifické. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajd, bude pro konkrétni Emisi pouZit
jeden z uvedenych adajd. Je-li v hranatych zavorkach zaroveri uveden symbol ,e“ jsou uvedené tdaje
nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych
zavorkach uveden symbol ,,e“, budou chybéjici udaje dopinény v pfislusnych Koneénych podminkach.
Rozhodujici bude vZdy tprava pouZita v pfislusnych Konecnych podminkach.

KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tento dokument pfedstavuje kone¢né podminky nabidky (dale jen ,Koneéné podminky“) ve smyslu
¢l. 8 odst. 3, 4 a 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. Cervna 2017 o
prospektu, ktery ma byt uverejnén pfi vefejné nabidce nebo pfijeti cennych papirt k obchodovani na
regulovaném trhu, a o zruSeni smérnice 2003/71/ES (dale jen ,Nafizeni o prospektu®), vztahujici se k
emisi nize podrobnéji specifikovanych dluhopisti (dale jen ,Dluhopisy”). Kompletni prospekt
Dluhopisl je tvofen témito Koneénymi podminkami a zakladnim prospektem spole¢nosti DRFG Telco
Bond 5G a.s., se sidlem Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno, ICO: 073 38 384, zapsana v
obchodnim rejstfiku vedeném u Krajského soudu v Brné, sp. zn. B 8021 (dale jen ,Emitent®),
schvalenym rozhodnutim Ceské narodni banky &.j. [#] ze dne [e], které nabylo pravni moci dne [e], [ve
znéni dodatku &. [e] schvalenym rozhodnutim CNB (dale také jen ,CNB*) &.j. [#] ze dne [e], které
nabylo pravni moci dne [e]] (dale jen ,Z&kladni prospekt®). Investofi by se méli podrobné seznamit se
Zakladnim prospektem i s témito Kone€nymi podminkami jako celkem.

Zakladni prospekt a jeho pfipadné dodatky byly uvefejnény a jsou k dispozici v elektronické podobé
na webovych strankach Emitenta www.drfg-telco5G.cz v sekci ,Pro investory”.

Tyto Koneéné podminky byly vypracovany pro ucéely €l. 8 odst. 5 Nafizeni o prospektu a musi
byt vykladany ve spojeni se Zakladnim prospektem a jeho pfipadnymi dodatky.

Tyto Konec¢né podminky byly v souladu €l. 8 odst. 5 Nafizeni o prospektu uverejnény shodnym
zpusobem jako Zakladni prospekt, tj. na webovych strankach Emitenta www.drfg-telco5G.cz v
sekci ,,Pro investory”, a byly v souladu s pravnimi pfedpisy oznameny CNB.

UpIné udaje o Dluhopisech lze ziskat, jen pokud je Zakladni prospekt (ve znéni pfipadnych
dodatku) vykladan ve spojeni s témito Koneénymi podminkami.

Soucasti téchto Emisnich podminek je shrnuti Emise Dluhopisu.

Dluhopisy jsou vydavany jako [doplnit pofadi] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v
maximalnim objemu vydanych a nesplacenych dluhopist 2.000.000.000 K¢ (slovy: dvé miliardy korun
Ceskych) a dobou trvani programu 10 let, ktery byl zfizen dne 8. ¢ervna 2020 (dale jen ,Dluhopisovy
program®). Znéni spole€nych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopisi
vydavané v ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v kap. ,Spoleéné emisni podminky“ v
Zakladnim prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (dale jen ,Emisni podminky*).

Pojmy nedefinované v téchto Kone€nych podminkach maji vyznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim
prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Koneénych podminkach jinak.

Investofi by méli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou
uvedeny v kap. Zakladniho prospektu ,Rizikové faktory®.

[Dluhopisy jsou vazany na index ve smyslu Nafizeni o indexech. Ke dni téchto Kone&nych podminek
[[nazev spravce indexu], spravce indexu [nazev indexu] je] / [[ndzev spravce indexu], spravce indexu
[nazev indexu] neni] zahrnut v registru spravct a referencnich hodnot vedeném ESMA podle &lanku
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36 Nafizeni o indexech. Dle védomi Emitenta [[nazev indexu] na zakladé ¢lanku 2 Nafizeni o
indexech nespada do pusobnosti tohoto nafizeni] / [[spravce indexu] jakozZto spravce s ohledem na
pfechodné ustanoveni Clanku 51 Nafizeni o indexech k datu téchto Kone&nych podminek neni
povinen mit povoleni nebo registraci k ¢innosti spravce podle ¢lanku 34 Nafizeni o indexech.]

Tyto Koneéné podminky byly vyhotoveny dne [doplnit datum] a informace v nich uvedené jsou
aktualni pouze k tomuto dni. Emitent pravidelné uvefejfiuje informace o sobé& a o vysledcich své
podnikatelské ¢innosti v souvislosti s plnénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich predpis,
[zejména v souvislosti s pInénim pribéZznych informacénich povinnosti emitenta cennych papir(
pfijatych k obchodovani na regulovaném trhu]. Po datu téchto Konecnych podminek by zajemci o
koupi Dluhopist méli sva investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé téchto Konecnych podminek a
Zakladniho prospektu, ale i na zakladé dalSich informaci, které mohl Emitent po datu téchto
Konecénych podminek uverejnit, i jinych vefejné dostupnych informaci.

RozsSifovani téchto Konecnych podminek a Zakladniho prospektu a nabidka, prodej nebo koupé
Dluhopisl jsou v nékterych zemich omezeny zakonem. Emitent nepozadal o schvaleni nebo uznani
tohoto Prospektu v jiném staté a Dluhopisy nejsou povoleny ani schvaleny jakymkoli spravnim &i jinym
organem jakékoli jurisdikce s vyjimkou schvaleni tohoto Prospektu CNB a naslednou Zadosti Emitenta
CNB o notifikaci schvaleni Prospektu Narodni bance Slovenska a obdobné& nebude bez dal$iho
umoznéna ani jejich nabidka s vyjimkou jejich nabidky v Ceské republice a Slovenské republice, jak je
popsana v tomto Prospektu (s vyjimkou pfipadl, kdy nabidka Dluhopist bude splfiovat veskeré
podminky stanovené pro takovou nabidku pfisluSnymi pravnimi predpisy statu, v némz bude takova
nabidka ¢inéna).

ODPOVEDNE OSOBY

Tyto Kone¢né podminky pfipravil a vyhotovil a za udaje v ném uvedené je odpovédny Emitent, ktery
jako osoba odpovédna za Kone¢né podminky prohlaSuje, Ze pfi vynalozeni veSkeré pfiméfené péce
jsou podle jeho nejlepSiho védomi Udaje uvedené v Kone€nych podminkach v souladu se skute€nosti
a Ze v nich nebyly zamlI€eny Zzadné skutecnosti, které by mohly zménit jejich vyznam.

V [e], dne [e]

DRFG Telco Bond 5G a.s.

[e]
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SHRNUTiI EMISE DLUHOPISU
[e]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento doplnék dluhopisového programu pfipraveny pro Dluhopisy (dale jen ,Dopinék dluhopisového
programu“) predstavuje doplnék k Emisnim podminkam jakozto spoleénym emisnim podminkam
Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zakona &. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjSich predpisu (dale jen ,Zakon o dluhopisech®).

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize
specifikovanych Dluhopisu, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék Dluhopisového programu nem(ize byt posuzovan samostatné, ale pouze spole¢né s
Emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopist upfesriuji a doplfuji v souvislosti s touto emisi Dluhopis(i Emisni
podminky uvefejnéné dfive vySe popsanym zpusobem. Podminky, které se na nize specifikované
Dluhopisy nevztahuiji, jsou v niZze uvedené tabulce oznaCeny souslovim ,nepouzije se“.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maiji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkach.
Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského prava, zejména Zakona o dluhopisech.

Ddlezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplriku dluhopisového programu pro danou
emisi Dluhopist, tzn. vzor té ¢asti emisnich podminek dané Emise, ktera bude pro takovou Emisi
specificka. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udaju, bude pro konkrétni emisi pouZit
jeden z uvedenych adaji. Je-li v hranatych zavorkach zarover uveden symbol ,e“ jsou uvedené udaje
nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych
zavorkach uveden symbol e, budou chybéjici udaje dopinény v pfislusném Doplriku dluhopisového
programu.

1. OBECNA CHARAKTERISTIKA DLUHOPISU

Nazev Dluhopisti: [e]

ISIN Dluhopisu: [o]

[listinna/ zaknihovan&/ Dluhopisy [ne]budou
zastoupeny Sbérnym dluhopisem; evidenci

Podoba Dluhopisu: 0 Dluhopisech/ o Sbérném dluhopisu vede o]
Forma Dluhopisu: [na fad / na dorucitele / na jméno]

Cislovani Dluhopist (pokud se jedna o listinné

Dluhopisy): [e/nepouzije se]

Jmenovita hodnota jednoho Dluhopisu: [e]

Celkova predpokladana jmenovita hodnota

emise Dluhopist: [e]

Pocet Dluhopisu: [e] ks

Ména, v niz jsou Dluhopisy denominovany: [koruna €eska (CZK)/ euro (EUR)]

[ano; emisi Dluhopist byl pfidélen nasledujici
rating spoleCnostmi registrovanymi dle nafizeni
Evropského parlamentu aRady (ES) ¢
Provedeno ohodnoceni finanéni zpusobilosti 1060/2009 - [e] / nepouzije se (emisi Dluhopisu
emise Dluhopisti (rating): nebyl pfidélen rating)]

[ano; v souladu s § 7 Zakona o dluhopisech a €l.
4.2.1.4 Emisnich podminek, pfi¢emzZ objem tohoto
zvySeni nepfekroCi [e] / [e] % predpokladané
jmenovité hodnoty Dluhopist. Emitent za Uucelem
zvySeni celkové jmenovité hodnoty emise
Dluhopisti  stanovuje dodate¢nou Ihdtu pro
upisovani [e] / ne; Emitent neni opravnén vydat

Pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou Dluhopisy ve vétSi celkové jmenovité hodnoté,
hodnotu emise Dluhopisti / podminky tohoto nez je celkova predpokladana hodnota emise
zvyseni: Dluhopis(]
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2. DATUM A ZPUSOB UPISU EMISE DLUHOPISU, EMISNi KURZ

Datum emise:

[e]

Lhata pro upisovani emise dluhopist:

[e]

Emisni kurz Dluhopist vydanych k Datu
emise:

[®] % jmenovité hodnoty

Emisni kurz Dluhopist vydanych po Datu
emise:

[[®] % jmenovité hodnoty po celou dobu Emisni
IhGity a Dodate¢né emisni Ih(ty]

/
[[] % jmenovité hodnoty po dobu [e] [a pak
nasledné urCen vzdy na zakladé aktualnich
trznich podminek a uvefejnén na webovych
strankach Emitenta www.drfg-telco5G.cz v sekci
,Pro investory”]

K emisnimu kurzu Dluhopisti vydanych po
Datu emise bude pfipo¢ten odpovidajici
alikvotni vynos (pokud je uréeno, ze prvni
Vynosové obdobi Dluhopist za¢ina Dnem
emise):

[ano / ne]

Zpusob a misto upisu Dluhopist / idaje o
osobach, které se podileji na zabezpeceni
vydani Dluhopist:

[Investofi budou moci Dluhopisy upsat na zakladé
smluvniho ujednani mezi [Emitentem / [nebo]
Administratorem] a pfislusnymi investory. Mistem
Upisu je [sidlo Emitenta / e]. Vydani Dluhopis(
zabezpecCuje [Emitent vlastnimi silami /[a/nebo]
Administrator.]

Zpusob a Ihita predani Dluhopisu:

Obchod s Dluhopisy bude vypofadan tim
zpUsobem, Ze [Dluhopisy budou [pfedany dle
volby investora [osobné pracovnikem [Emitenta
[nebo] Administratora] / [e]] [v uréené provozovné
Emitenta / [nebo] [Administratora] / [pfedany
korespondenéné prostifednictvim drzitele poStovni
licence] / [uschovany u [Emitenta [nebo]
Administratora] na zakladé smlouvy o Uschové /
[e]]. Dluhopisy budou [pfedany [nebo] uschovany]
ve |haté [e] ode dne splaceni emisniho kurzu
Dluhopist investorem. [V pfipadé, Ze si investor
zvoli osobni pfevzeti, bude mu informace o tom,
ze si Dluhopisy jiz mize pFevzit, sdélena emailem
nebo telefonicky] / [e]] / [Dluhopisy budou
zapsany na majetkovy ucet investora ve Ihuté [e]
ode dne splaceni emisniho kurzu Dluhopisu
investorem] / [podil na Sbérném dluhopisu bude
registrovan % samostatné evidenci osob
podilejicich se na Sbérném dluhopisu vedené [e]
ve |huté [e] ode dne splaceni emisniho kurzu
Dluhopist investorem] / [e].

Zpusob splaceni emisniho kurzu:

[Bezhotovostné na bankovni Uucet Emitenta ¢islo
[e]] / [nebo] [na bankovni u&et Administratora ¢islo
[e]] / [nebo] [hotovostné [na urlené provozovné
Emitenta / [nebo] [Administratora]. / [e]

Investor je povinen uhradit emisni kurz Dluhopist
[ve I|haté dohodnuté individualné s kazdym
investorem / [e]].

Zpusob vydavani Dluhopist:

[Jednorazové / v tranSich]

3. VYNOSY

Urokovy vynos:

[pevny / variabilni / na bazi diskontu]
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[pouZije se / nepouzZije se]

Urokova sazba:

[[] % p.a. / stanovena zvlast pro jednotliva
Vynosova obdobi, a to takto: [e] / nepouzZije se]

Vyplata urokovych vynosu:

[[ednou ro¢né zpétné / pololetné zpétné /
Ctvrtletné zpétné / mésicné zpétné]

Den vyplaty urok:

[e]

Rozhodny den pro vyplatu Grokového vynosu
(pokud je jiny nez v ¢lanku 4.16 Emisnich
podminek)

[ / nepouzije se]

Jedna-li se o Dluhopisy s variabilnim
Urokovym vynosem:

[pouzije se / nepouzije se]

Referencni sazba:

[IM PRIBOR / 3M PRIBOR / 6M PRIBOR / 1R
PRIBOR / [¢] PRIBOR]

/
[IM EURIBOR / 3M EURIBOR / 6M EURIBOR /
1R EURIBOR / [¢] EURIBOR]

/

[o]

Misto, kde Ize ziskat Udaje 0 minulém a dalSim
vyvoji Referenéni sazby a jeji nestalosti:

[e]

Marze:

[[e] % p.a. / stanovena zvlast pro jednotliva
Vynosova obdobi, a to takto: [#] / nepouZije se]

Vyplata arokovych vynosu:

[[ednou roéné zpétné / pololetné zpétné /
Gtvrtletné zpétné / mésicné zpétné]

Den vyplaty vynos:

[e]

Jedné-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu

[pouzije se / nepouzZije se]

Diskontni sazba

[e]

4. SPLACENi DLUHOPISU

Den konecné splatnosti dluhopisu:

[e]

Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty
(pokud je jiny nez v ¢lanku 4.16 Emisnich
podminek)

[ / nepouZije se]

Pred€asné splaceni z rozhodnuti Emitenta:

[ano / ne]

Amortizované Dluhopisy

[pouZije se/nepouZije se]

Splaceni jmenovité hodnoty Amortizovanych
Dluhopisti / dny splatnosti ¢asti jmenovité
hodnoty Amortizovanych DluhopisU:

[Jmenovitda hodnota Dluhopisii bude splacena
v pravidelnych splatkach vzdy k pfislusnému Datu
vyplaty urokd, jak je uvedeno ve splatkovém
kalendafi pfipojeném k tomuto Dopliku jako
pfiloha €. 1.]

5. PLATBY

Finanéni centrum:

[ / nepouzije se]

6. ADMINISTRATOR

Administrator:

[Emitent / o]

Uréena provozovna:

[sidlo Emitenta / e]

Manazer:

[Emitent / o]

| Agent pro vypocdty:

[Emitent / o]
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7. SCHUZE VLASTNIKU DLUHOPISU

Spoleény zastupce Vlastnikli dluhopis: [e / viz Emisni podminky]
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INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU / PRIJETi K OBCHODOVANi NA REGULOVANEM TRHU

Tato ¢ast Kone¢nych podminek obsahuje doplriujici informace (dale jen ,Doplfaujici informace®),
které jsou jako soucCast prospektu cenného papiru vyzadovany pravnimi pfedpisy pro vefejnou
nabidku Dluhopis, resp. pfijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu.

Doplaujici informace tvofi spoleéné s Dopliikem dluhopisového programu Koneéné podminky nabidky
Dluhopisd.

Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce
oznaceny souslovim ,nepouzije se“.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkéach.

Ddlezité upozornéni: Nasledujici tabulka obsahuje vzor Doplriujicich informaci pro danou emisi
Dluhopisd. Je-li v hranatych zavorkach uveden jeden nebo vice udajt, bude pro konkrétni Emisi pouZzit
jeden z uvedenych dadajd. Je-li v hranatych zavorkach zaroveri uveden symbol e jsou uvedené tdaje
nejpravdépodobnéjsi variantou, ktera ovSem nemusi byt pro konkrétni Emisi pouZita. Je-li v hranatych
zavorkach uveden symbol ,,e“ budou chybéjici udaje doplnény v prislusnych Koneénych podminkach.

8. DALSI INFORMACE

Interni schvaleni emise Dluhopist: Vydani emise Dluhopisl schvalil statutarni Feditel
Emitenta dne [e].

9. HLAVNI UDAJE

Z4jem fyzickych a pravnickych osob Dle védomi Emitenta nema zadna z fyzickych ani
zucastnénych v Emisi /nabidce: pravnickych osob zu&astnénych na Emisi ¢i nabidce
Dluhopist na takové Emisi ¢i nabidce zajem, ktery by
byl pro takovou Emisi ¢i nabidku Dluhopis( podstatny.
/o]

Duvody nabidky a pouziti vynosu: [Dluhopisy jsou nabizeny za ucelem (fazeno podle
prioritniho pofadi pouziti):

[[poskytnuti Gvéru nebo zapujcky Matefské spolecnosti
nebo jiné spole€nosti z Telekomunikaéni divize za
Ucelem [[refinancovani stavajicich zavazku] / [Uhrady
splatek kupni ceny za nabyti u€asti na jiné spolecnosti
z Telekomunika¢ni divize / [nabyti GCasti na
spole¢nosti pusobici v oblasti [e]] / [e]] / [poskytnuti
uvéru nebo zapujcky Matefské spolecnosti nebo jiné
spoleCnosti  z Telekomunikaéni  divize; k datu
vyhotoveni Kone€nych podminek nejsou znamy
konkrétni projekty Ci ucely, do kterych bude spoleénost
z Telekomunikaéni divize investovat nebo na které
pujcené prostfedky pouzije] / [financovani vlastniho
projektu Emitenta, konkrétné [e] / [provozni potieby
Emitenta] / [e]].

Naklady pfipravy emise Dluhopis( Cinily cca [e] KC.
Naklady na pfipravu pfipadného navySeni budou cinit
cca [e] KE. Naklady na distribuci budou ¢&init cca [e] K&
pfi vydani celého pfedpokladaného objemu emise bez
navySeni, resp. cca [e] KC pfi vydani celého
pfedpokladaného objemu emise s navySenim.

Cisty vytéZzek emise Dluhopist pfi primarnim upisu k
Datu emise bude roven emisnimu kurzu Dluhopis(
vydanych k Datu emise po odecteni nakladd na
pfipravu a distribuci Emise (pfi vydani celého
predpokladaného objemu emise bez navyseni), tedy
cca [e] a (pfi vydani celého predpokladaného objemu
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emise s navySenim) cca [e] KE. Cely vytéZek bude
pouzit k [[vySe uvedenému ucelu] / [e]].

10. PODMINKY NABIDKY

Podminky nabidky:

[Emitent bude Dluhopisy az do [celkové jmenovité
hodnoty [e] / celkové piedpokladané jmenovité
hodnoty Emise] nabizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim]
[/ jinym nez kvalifikovanym (zejména retailovym) /
kvalifikovanym i jinym nez kvalifikovanym (zejména
retailovym)] investorGm, v ramci [primarniho /
sekundarniho] trhu. / nepouzije se]

Vefejné nabizeny objem:

[ / nepouzije se]

Objem pfijimany na regulovany trh:

[ / nepouzije se]

Lhita vefejné nabidky Dluhopisu:

[ / nepouzije se]

Cena Dluhopisu v ramci vefejné nabidky:

[[®] % jmenovité hodnoty] / [[e] % jmenovité hodnoty
po dobu [e] [a pak nasledné urCena vzdy na zakladé
aktualnich trznich podminek a uvefejnéna na
webovych strankach Emitenta www.drfg-telco5G.cz] /
[nepouzije se]]

Uverejnéni vysledkd nabidky:

[Vysledky nabidky budou uvefejnény bez zbyte¢ného
odkladu po jejim ukonleni na webové strance
Emitenta [e] / [#] / nepouZije se]

Podminky nabidky, metoda a lhaty pro
splaceni Dluhopisl a pro doruéeni Dluhopis,
resp. jejich pfipsani na ucet investora

[ / [nepouzije se]

Popis postupu pro objednavku Dluhopist /
minimalni a maximalni ¢astky objednavky /
kraceni objednavek Emitentem / oznameni
pfidélené ¢astky investorim:

[Minimalni jmenovitd hodnota Dluhopisu, kterou bude
jednotlivy investor opravnén koupit, bude Ccinit [e].
Maximalni objem jmenovité hodnoty Dluhopisl
pozadovany jednotlivym investorem je omezen
celkovym objemem nabizenych Dluhopisu.

Investofi budou zejména za pouziti prostiedki
komunikace na dalku oslovovani [Emitentem /[a
Administratorem] / [#]] a budou informovani o moznosti
koupi Dluhopisl. V pfipadé, Ze investor projevi zajem
0 koupi Dluhopisli, budou s nim podminky Upisu
(upisovany — pfidéleny objem jmenovité hodnoty)
projednany pfed uzavienim smlouvy o Upisu. Smlouva
0 Upisu bude s investorem uzavirdna osobné v misté
dle dohody [Emitenta [a Administratora] / [e]]
ainvestora, nebo distanénim zpuUsobem, nebo
konkludentné zaplacenim ceny DluhopisU.

[Emitent /[a rovnéZz Administrator]] implementovali
systém vnitfnich pravidel Upisu, nastaveny tak, aby
nedoslo k upsani vice Dluhopisu, nez je jejich celkovy
nabizeny objem. Pokud by tato preventivni opatfeni
selhala, je Emitent opravnén jednotlivym investortiim,
kterym Dluhopisy doposud nebyly vydany upsany
objem krétit, a to dle vlastniho uvazeni, s tim, Ze
pfipadny prfeplatek, pokud by vznikl, bude bez prodleni
vracen zpét na et daného investora za timto ucelem
sdéleny Emitentovi.

Investorovi bude pisemné oznamena celkova konec¢na
jmenovita hodnota Dluhopisu, ktera mu byla pfidélena
zaroven s jejich vydanim.

Obchodovéani s Dluhopisy neni mozné zapo it pred
timto oznamenim.

/ [e] / [nepouZije se].
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Naklady uctované investorovi:

[Investorim nebudou ze strany Emitenta Gctovany
Zadné naklady. ].

/
[Kazdy investor, ktery upiSe ¢&i koupi Dluhopisy
Emitenta, bude hradit bézné poplatky spojené s
nabytim Dluhopist. Investordm bude preluctovan
poplatek CDCP za vedeni Dluhopist v evidenci CDCP
[a poplatek BCPP za organizaci a vyporadani
obchodl]. Ke dni vyhotoveni tohoto prospektu c¢ini
naklady [[e] / vedeni Dluhopisit v CDCP 0 K¢ (dle
aktualniho sazebniku CDCP)[, poplatek BCPP za
organizaci a vyporadani obchodi max. [e] KC za
objednavku a den (dle aktuélniho sazebniku BCPP)]].
S aktualni vysi poplatkil se investor mize seznamit v
sazebniku CDCP [a v sazebniku BCPP]. Investorim
dale muze byt uctovan poplatek &i poplatky
obchodnika s cennymi papiry (napf. za vedeni Ci
otevfeni uctu, podani pokynu ke koupi &i prodeiji
Dluhopistl). VySe tohoto poplatku &i téchto poplatkd
zavisi na pfislusném obchodnikovi s cennymi papiry.]

/
[Vlastnikovi podilu na Sbérném dluhopisu bude [e]
jako Administrator ucCtovat poplatky za vedeni
evidence o jim vlastnéném podilu na Sbérném
dluhopisu v souladu s aktualné plathym sazebnikem
Administratora dostupnym na [e]. K datu Emisniho
dodatku ¢&ini tyto naklady cca [e] KE / [e] % z objemu
Dluhopisd  zastoupenych podilem na Sbérném
dluhopisu]

Koordinatofi nabidky nebo jejich jednotlivych
¢asti v jednotlivych zemich, kde je nabidka
¢inéna:

[ / nepouzije se]

Udaje o osobach, které vystupuiji jako
platebni a depozitni zastupci:

[ / nepouzije se]

Udaje o osobéach, které se zavéazaly k upisu,
data uzavieni a vyznamné znaky smlouvy o
upsani, provize za upsani:

[ / nepouZije se]

Umisténi Emise prostfednictvim obchodnika
(jiného nez Emitenta) na zakladé pevné Ci
bez pevné povinnosti / uzavieni dohody o
umisténi Emise, vyznamné znaky dohod, v¢.
kvét, provize za umisténi:

[ / nepouZije se]

Identifikace finanénich zprostfedkovateld,
ktefi maji souhlas pouzit prospekt Dluhopis(
pfi nasledné nabidce &i kone€ném umisténi
Dluhopis:

[ / nepouZije se]

Nabidkové obdobi, v némz mohou povéreni
finan¢ni zprostfedkovatelé provést pozdéjsi
dalSi prodej nebo kone&né umisténi
Dluhopis:

[ / nepouzije se]
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Dal8i podminky souhlasu:

[ / nepouzije se]

Prijeti Dluhopisl na pfislusny regulovany trh,
popf. mnohostranny obchodni systém:

[[Emitent / [e]] pozadal o pfijeti Dluhopist k
obchodovani na [Regulovaném trhu BCPP] / [e].] /
[Dluhopisy byly pocinaje [e] pfijaty k obchodovani na
[Regulovaném trhu BCPP] / [e].] / [Emitent ani jina
osoba s jeho svolenim &i védomim nepozadala o pfijeti
Dluhopisu k obchodovani na regulovaném &i jiném trhu
cennych papir ani v Ceské republice ani v zahrani&i
ani v mnohostranném obchodnim systému.]

Regulované trhy, trhy tfetich zemi a
mnohostranné obchodni systémy, na nichz
jsou pfijaty k obchodovani cenné papiry
stejné tfidy jako Dluhopisy

[ / nepouzije se]

Zprostredkovatel sekundarniho obchodovani
(market maker):

[¢ / Zadna osoba nepfijala zavazek jednat jako
zprostfedkovatel pfi  sekundarnim  obchodovani
(market maker).]

IdentifikaCni a kontaktni udaje osoby
nabizejici Dluhopisy (pokud je odliSna od
Emitenta):

[ / nepouZije se]

Poradci:

[e / nepouZije se]

Kotacni agent:

[e / nepouzije se]

Informace od tfetich stran uvedené
v Konec¢nych podminkach / zdroj informaci.

[nepouzije se] / [Nékteré informace uvedené v
Kone¢nych podminkach pochazeji od tfetich stran.
Takové informace byly pfesné reprodukovany a podle
védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to
zjistit z informaci zvefejnénych pfislusnou treti stranou,
nebyly vynechany zadné skutecnosti, kvuli kierym by
reprodukované informace byly nepfesné nebo
zavadeéjici. Emitent v3ak neodpovida za nespravnost
informaci od tfetich stran, pokud takovou nespravnost
nemohl pfi vynaloZzeni vySe uvedené péce zjistit.
[doplnit zdroj informaci]]

59



DRFG Telco Bond 5G a.s. ZAKLADNi PROSPEKT

6. INFORMACE O EMITENTOVI

6.1 Odpovédné osoby

Tento Zakladni prospekt pfipravil a vyhotovil a za udaje v ném uvedené je odpovédny Emitent, ktery
jako osoba odpovédna za Zakladni prospekt prohlasuje, Zze podle jeho nejlepSiho védomi jsou udaje
uvedené v Zakladnim prospektu v souladu se skuteCnosti a Zze v ném nebyly zamleny zadné
skute€nosti, které by mohly zménit jeho vyznam.

DRFG Telco Bond 5G a.s.

Ondrej Surka,

statutarni reditel

6.2 Schvaleni pfisluSnym organem
Emitent prohlasuje, ze:

a) tento Zakladni prospekt schvalila Ceska narodni banka jako pfislusny organ podle nafizeni
(EV) 2017/1129;

b) Ceska narodni banka schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje
normy tykajici se Uplnosti, srozumitelnosti a soudrznosti, které uklada nafizeni (EU) 2017/1129;

c) toto schvéaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni Emitenta ani jako potvrzeni kvality
Dluhopisl, které jsou pfedmétem tohoto Zakladniho prospektu;

d) investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisu.

6.3 Opravnéni auditori
Emitent sestavil fadné auditované ucetni zavérky za ucéetni obdobi od 1. srpna 2018 do 31. prosince
2018 a za ucetni obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019.

Tyto Ucetni zavérky byly ovéfeny auditorem — spoleé¢nosti BK AUDIT spol. s r.o., Dvorecka 1165/1,
Podoli, 147 00 Praha 4, &islo opravnéni KA CR 179, vedena u Méstského soudu v Praze pod sp. zn.:
C 41636. Auditorem odpovédnym za provedeni auditu byl RNDr. Bohuslav Kohoutek, bydlist&/misto
podnikéani: Dvorecka 1165/1, Podoli, 147 00 Praha 4, Cislo osvédCeni auditora: 503 (dale jen
SJAuditor®).

Auditor ovéfil vySe uvedené Ucetni zavérky a vydal pro obé vyrok ,bez vyhrad*.

V obdobi, za které jsou v Zakladnim prospektu uvedeny historické finan¢ni Gdaje, Auditor neodstoupil,
nebyl odvolan ani nedoslo k tomu, ze by nebyl znovu jmenovan.

6.4 Vybrané finanéni udaje

Tuto Cast je potfeba Cist spolec¢né s Fadnymi ucetnimi zavérkami Emitenta sestavené podle ¢eskych
Ucetnich standard( za ucetni obdobi od 1. srpna 2018 do 31. prosince 2018 a za Ucetni obdobi od 1.
ledna 2019 do 31. prosince 2019, které jsou pfilohou €. 3 tohoto Prospektu.

Vybrané Udaje z rozvahy

AKTIVA (tis. K¢&) 31. prosince 2019 | 31. prosince 2018
Pohledavky za upsany 0 0
zékladni kapital

Obézna aktiva 1908 1948
Kratkodobé pohledavky 1 1
I?veneznl prostiedky na 1907 1947
uctech

Casové rozligeni aktiv 0 9
AKTIVA CELKEM 1908 1957
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PASIVA (tis.
K&)

31. prosince 2019

31. prosince 2018

Vlastni
kapitdl

1904

1945

Zakladni
kapital

2000

2000

Vysledek
hospodareni
minulych let (+

/-)

-55

Vysledek
hospodareni
béZného
ucetniho
obdobi (+/-)

-55

Cizi zdroje

12

Kratkodobé
zavazky

12

PASIVA
CELKEM

1908

1957

Vybrané Udaje z vykazu zisku a ztraty a vysledky hospodareni

(tis. KE)

Obdobi od 1. ledna 2019
do 31. prosince 2019

Obdobi od 1. srpna 2018
do 31. prosince 2018

zdanéni (+/-)

Vykonova spotieba 38 45
Sluzby 38 44
Ostatni provozni naklady 2 10
Dané a poplatky 2 9
Provozni vysledek
hospodareni (+ / -) -40 -5
V}’/nosové Uroky a podobné 0 0
vynosy
Vynosové aroky a podobné
vynosy — ovladana nebo 0 0
ovladajici osoba
Ostatni finanéni vynosy 1 1
Ostatni finanéni naklady 2 1
Finanéni vysledek 1 0
hospodareni (+/-)
Vysledek hospodareni pfed

. -41 -55
zdanénim (+/-)
Vysledek hospodareni po a1 55

Emitent upozorfiuje na skute€nost, ze udaje uvedené ve vykazu zisku nebo ztraty a vysledky
hospodareni za obdobi od 1. srpna 2018 do 31. prosince 2018 nejsou pIné srovnatelné s obdobim od
1. ledna 2019 do 31. prosince 2019 z divodu nestejné dlouhého ucetniho obdobi, jelikoz Emitent jako
samostatna uc€etni jednotka vzniknul az dne 1. srpna 2018.

Vybrané Udaje z prehledu o penéZnich tocich

(tis. K¢) Obdobi od 1.ledna 2019 Obdobi od 1. srpna 2018
do 31. prosince 2019 do 31. prosince 2018

Vyslevdgk hospodareni pred a1 55

zdanénim

glsty penézni tok z provozni -40 53

cinnosti

Cisty pené&zni tok z investiéni 0
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Cinnosti

Cisty penézni tok z finanéni
Cinnosti

Stav penéznich prostiredkt a
ekvivalentiT na zacatku 1947 0
obdobi

Cista zména penéznich
prostredkt a ekvivalenti
Stav penéznich prostredkt a
ekvivalentl na konci obdobi

0 2000

-40 1947

1907 1947

Emitent upozorfiuje na skutec¢nost, Ze Udaje uvedené z pfehledu o penéznich tocich za obdobi od 1.
srpna 2018 do 31. prosince 2018 nejsou plné srovnatelné s obdobim od 1. ledna 2019 do 31. prosince
2019 z divodu nestejné dlouhého Ucetniho obdobi, jelikoz Emitent jako samostatna ucetni jednotka
vzniknul az dne 1. srpna 2018.

6.4.1 Prohlaseni ohledné auditovanych finan¢nich udaji

Od data posledniho auditovaného finanéniho vykazu nedos$lo k zadné vyznamné negativni zméné
vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym zménam finan¢ni nebo obchodni situace Emitenta. Od data
posledniho auditovaného finanéniho vykazu vSak doSlo k podstatnym skute&nostem, které jsou
jednotlivé blize uvedeny a popsany v ¢l. 6.6.1.

6.5 Rizikové faktory
Vyznamna rizika specificka pro Emitenta, ktera mohou ovlivnit schopnost Emitenta pinit jeho dluhy z
Dluhopisl, spole¢né s vyznamnymi riziky specifickymi pro Dluhopisy jsou uvedena vySe v kapitole 2

(RIZIKOVE FAKTORY) tohoto Z&kladniho prospektu.

6.6 Udaje o Emitentovi
6.6.1 Historie a vyvoj emitenta

Obchodni firma:

Misto registrace a registracni Cislo:

Identifikaéni Cislo:
LEI:

Datum zaloZeni:
Datum vzniku:

Sidlo:
Pravni forma:

Rozhodné pravo:

Pravni pfedpisy, kterymi se Emitent Fidi:

Telefonni &islo:
Email:

Webové stranky:

DRFG Telco Bond 5G a.s.

Zapsan v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym
soudem v Brné, sp. zn. B 8021

073 38 384
315700F1R9OET04FSQ834

Emitent byl zalozen pfijetim zakladatelské listiny dne 13.
Cervna 2018

Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 1.
srpna 2018

Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno
Akciova spolecnost ve smyslu § 243 a nasl. ZOK
Pravo Ceské republiky

Emitent byl zaloZen v souladu s pravem Ceské republiky.
Zakladnimi pravnimi predpisy, kterymi se Emitent Fidi,
jsou zejména platné pravni predpisy Ceské republiky, a
to ZOK, OZ, ZPKT a Z&akon o dluhopisech.

+420 778 724 446
info@drfg.cz

www.drfg-telco5G.cz

Informace na webovych strankdch Emitenta nejsou
soucasti tohoto Prospektu a nebyly zkontrolovany ani
schvaleny Ceskou narodni bankou.

Dne 9. dubna 2020 doSlo ke zméné v akcionaiské struktufe Emitenta, kdyz

a) dosavadni akcionaf DRFG a.s., pfevedl svou hromadnou akcii HLA pofadové Cislo 1 ve
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jmenovité hodnoté 1.800.000,-K¢&, nahrazujici 180 kusl akcii Emitenta o jmenovité hodnoté
jedné akcie ve vysi 10.000,- K&, s pofadovymi Cisly 001 az 180, na které pfipada pocet hlasl
ve vysi 180 hlasu a predstavujici 90 % podil na zakladnim kapitalu Emitenta na spolecnost
DRFG TELCO s.r.0.,

b) dosavadni akcionaf David Rusndk, dat. nar. 8. zafi 1978, bytem Hroznova 448/21, Pisérky,
603 00 Brno prevedl svou hromadnou akcii HLA pofradové cislo 2 ve jmenovité hodnoté
200.000,-K¢&, nahrazujici 20 kusU akcii Emitenta o jmenovité hodnoté jedné akcie ve vysi
10.000,- K¢&, s pofadovymi ¢Cisly 181 az 200, na které pfipada pocet hlastu ve vysi 20 hlasu
predstavujici 10 % podil na zakladnim kapitalu Emitenta na spole¢nost DRFG TELCO s.r.o.

Spoleénost DRFG TELCO s.r.o. tak ode dne 09. dubna 2020 do 28. kvétna 2020 byla jedinym
akcionafem Emitenta.

Dne 14. dubna 2020 byl spravni radou Emitenta odvolan dosavadni statutarni feditel spolecnosti Mgr.
Marian Vafecka, dat. nar. 10. bfezna 1978, bydlisté BorSice €.p. 560, PSC 687 09, a to s ucinnosti ke
dni 16. dubna 2020

Dne 15. dubna 2020 vydal jediny akcionai Emitenta rozhodnuti o
a) zméné nazvu firmy Emitenta na DRFG Telco Bond 5G a.s.,

b) odvolani Mgr. Mariana Vareé&ky, dat. nar. 10. bfezna 1978, bydlisté Borsice &.p. 560, PSC
687 09 ze spravni rady Emitenta s uc¢innosti ke dni 15. dubna 2020,

¢) jmenovani Ondfeje Surky, dat. nar. 20. zafi 1987, bytem Zamecnicka 173/8, Brno-mésto,
602 00 Brno, do spravni rady spole€nosti s ucinnosti ke dni 15. dubna 2020.

Dne 15. dubna 2020 byl spravni radou Emitenta jmenovan novym statutarnim feditelem Emitenta pan
Ondrej Surka, dat. nar. 20. zafi 1987, bytem Zamecnicka 173/8, Brno-mésto, 602 00 Brno, a to s
ucinnosti ke dni 16. dubna 2020.

Dne 28. kvétna 2020 doslo ke zméné v akcionafské struktufe Emitenta, kdyz dosavadni akcionar
DRFG TELCO s.r.o0., pfevedla svou hromadnou akcii HLA pofadové Cislo 1 ve jmenovité hodnoté
1.800.000,-K¢&, nahrazujici 180 kusu akcii Emitenta o jmenovité hodnoté jedné akcie ve vysi 10.000,-
K¢, s pofadovymi Cisly 001 az 180, na které pfipada pocet hlast ve vysi 180 hlasu a predstavujici 90
% podil na zakladnim kapitalu Emitenta a hromadnou akcii HLA pofadové Cislo 2 ve jmenovité
hodnoté 200.000,-K¢&, nahrazujici 20 kusU akcii Emitenta o jmenovité hodnoté jedné akcie ve vysi
10.000,- K¢, s poradovymi Cisly 181 az 200, na které pfipada pocet hlasu ve vySi 20 hlasi
predstavujici 10 % podil na zakladnim kapitalu Emitenta na spoleénost DRFG Telco 5G a.s.

Spole¢nost DRFG Telco 5G a.s., je tak ode dne 28. kvétna 2020 ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu jedinym akcionafem Emitenta.

6.6.2 Udalosti majici podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta

Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstfiku dne 1. srpna 2018 jako spolecnost zalozena za
ucelem emise dluhopisu a nasledné financovani spole€nosti ve Skupiné, pfiemz v kvétnu roku 2020
doslo k upfesnéni hlavniho ucelu na financovani spoleCnosti v ramci Telekomunikacni divize a
Matefské spoleCnosti. Za dobu &innosti Emitenta nedoSlo k zadnym udalostem, které by mély
podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Emitent doposud v ramci Skupiny vy&kaval na svoji pfilezitost realizovat tento Dluhopisovy program.
Dluhopisovy program je pfipravovan az po téméf po 2 letech po zaloZzeni Emitenta, jelikoZ se Skupina
s ohledem na aktualni situaci a pozici Telekomunikaéni divize na pfislusnych trzich a jeji budouci
potencial rozhodla plné zaméfit na jeji dalSi rozvoj. S timto souvisi i nedavna organizaéni zména
v ramci Skupiny, kdy pfed vyhotovenim tohoto Zakladniho prospektu byla ke dni 30. ¢ervna 2020
Telekomunikaéni divize vyClenéna z hlavni €asti Skupiny do soufasné vedlejSi &asti Skupiny.
Duvodem pro prevod Telekomunikacni divize bylo vytvofeni podminek pro jeji flexibilngjsi a
efektivnéjSi spravu v ramci vedlejsi ¢asti Skupiny namisto jejiho dosavadniho postaveni v ramci
hlavni ¢asti Skupiny, ktera ma vS8ak mnohem SirSi oblasti pusobeni. ZavrSenim této organizacni
zmény tak byly pfipraveny podminky pro vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.

6.6.3 Uvérovd hodnoceni pridélena Emitentovi

Emitentovi nebyla pfidélena zadna Gvérova hodnoceni.
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6.6.4 Vyznamné zmény struktury vypujcek a financovani Emitenta
Za dobu své ¢innosti Emitent nepfijal zadné vypujcky ani financovani.
6.6.5 Ocekavané financovani ¢innosti Emitenta

Cinnost Emitenta bude financovana prostfednictvim emisi Dluhopisti vydavanych v ramci
Dluhopisového programu. Emitent nepfedpoklada zadné dalsi formy financovani své €innosti.

6.7 Prehled podnikani
6.7.1 Hlavni éinnosti Emitenta

Emitentovou hlavni ¢innosti je realizace tohoto Dluhopisového programu a nasledné financovani
spole¢nosti z Telekomunikacni divize formou zapUGjcek a uveérd, pfipadné jinou formu dluhového
financovani, jak je popsano v tomto Zakladnim prospektu. Nad ramec poskytovani uvér( a zapuljcek
spole€nostem z Telekomunikalni divize neposkytuje Emitent Zadné dalSi sluzby.

VytéZek z emise DluhopisG muize byt pouZit nejen pro ucely financovani provoznich potfeb
spole¢nosti z Telekomunikacéni divize, ale rovnéz k refinancovani jiz existujiciho externiho ¢i
vnitroskupinového financovani spole¢nosti z Telekomunikaéni divize.

Vytézek z emise Dluhopist mize byt rovnéz pouzit za ucelem dal$iho rozvoje Telekomunikaéni divize
tim zplGsobem, Ze Emitent formou zapujcky nebo Gvéru, pfipadné jinou formou dluhového
financovani, poskytne ¢ast vytéZku z emise Dluhopisi Matefské spole¢nosti Emitenta za Ucelem
Uhrady splatek kupni ceny za nabyti 100 % podilu v matefské spole¢nosti Telekomunikaéni divize, tj.
za uCelem uhrady splatek kupni ceny za nabyti 100 % podilu na spole¢nosti DRFG TELCO s.r.o.
Takové vyuziti ¢asti prostfedkl vSak nebude slouzit jako investice ¢i ucast, a to ani nepfima,
Investor na pofizeném majetku. Ugelem pfevodu 100 % podilu na spoleénosti DRFG TELCO s.r.o.
bylo vytvofeni podminek pro flexibilngjSi a efektivngjSi spravu Telekomunikaéni divize ze strany
Matefské spole¢nosti Emitenta namisto plvodni spole¢nosti DRFG a.s., ktera je matefskou
spolecnosti hlavni ¢asti Skupiny s mnohem $ir$i oblasti pisobeni.

V okrajové mife muze byt vytéZzek z emise Dluhopisl pouzit rovnéz k financovani vlastnich projekt
Emitenta v oblasti telekomunikaci a nabyvani UCasti na spolecnostech pulsobicich v oblasti
telekomunikaci. Z tohoto dlvodu budou na Emitenta pUsobit stejné trendy jako na spoleénosti
z Telekomunikaéni divize.

Emitent z penéznich prostfedku ziskanych z Emisi Dluhopist neposkytne Zadny uveér, zapuljcku nebo
jinou formu dluhového financovani Zadné spole€nosti ze Skupiny, jejimz pfedmétem podnikatelské
Cinnosti je poskytovani avérd nebo jakakoli jina €innost uvedena v § 1 odst. 3 zakona o bankach.
Emitent se dale nestane véfitelem ani jinak neposkytne dluhové financovani (avéry, zapljcky, upsani
nebo koupé dluhopist atd.) jakékoliv jiné spolec¢nosti ze Skupiny, pokud by uzavienim takového
vztahu mezi Emitentem a spole€nosti ze Skupiny mohlo dojit k napInéni definice pokoutného fondu
kolektivniho investovani dle § 98 zakona o investi¢nich spole€nostech a investi¢nich fondech (aniz by
soucasné byla napInéna néktera z vyjimek z plsobnosti tohoto zakona podle jeho § 2 az 4).

Emitent pouzije prostfedky ziskané z Emisi Dluhopisi na poskytovani financovani vyhradné
spole¢nostem ze Skupiny, které se soustavné nezabyvaji poskytovanim uvérd nebo jinou bankovni
¢innosti podle § 1 odst. 3 zdkona o bankéach.

Emitent v této souvislosti uvadi, ze v pfipadé, kdyby byl vytéZek z Dluhopist nékterou ze spole¢nosti
ze Skupiny pouZit k financovani Ci refinancovani nabyti u€asti na spole€nostech, bude se tak dit v
ramci vyjimky dle § 2 az 4 zakona o investi¢nich spoleCnostech a investi¢nich fondech. V takovych
pfipadech se tedy bude jednat o financovani ¢i refinancovani dlouhodobych, strategickych akvizic
spole¢nosti. Uelem pfipadného nabyvani Ugasti na tomto typu spole¢nosti bude jejich dlouhodobé
zaclenéni a nasledny rozvoj v ramci Skupiny, tj. nikoli generovani zisku naslednym prodejem téchto
ugasti. Ugast na téchto spolednostech navic bude pfipadné nabyvana vyluéné osobami ze Skupiny,
jejichz hlavnim pfedmétem ¢innosti neni zcizovani Uc¢asti na pravnickych osobach.

6.7.2 Informace o ¢innostech spolec¢nosti z Telekomunikacni divize

Spolecnosti z Telekomunikaéni divize, kterym Emitent planuje poskytovat financovani na zakladé
tohoto Zakladniho prospektu, se zaméfuji pfedevSim na provadéni vystavby, udrzby a spravy
mobilnich telekomunikacnich siti. V mensim rozsahu se zaméfuji na budovani a provoz optickych
datovych tras a doplrfikové sluzby souvisejici s mobilnimi i fixnimi sitémi.

V soucasné dobé vlastni Telekomunikacni divize 100% podil ve spole€nosti Suntel Group a.s., skrze
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niz dale ovlada jeji dcefiné spoleénosti. Skupina spole¢nosti Suntel Group se déle jak 20 let zabyva
vystavbou, udrzbou a servisem telekomunikacnich siti. Spole¢nost poskytuje komplexni sluzby ,na
klic* nutné pro vystavbu a provoz siti. Jedna se predev§im o vystavbu a servis UMTS!!, LTE-A®?
a fixnich siti, montaz mikrovinnych spoju pro pfenos dat a hlasu (PDH?3, SDH'4), optické trasy,
akviziéni ¢innost, inzenyrskou ¢innost, projekce a testovani technologii.

Ceska republika

V Ceské republice podnika Telekomunikaéni divize zejména prostfednictvim spoleénosti Suntel Czech
s.r.o. a Backbone s.r.o. Hlavnim pfedmétem podnikani je vystavba a udrzba mobilnich
telekomunikacnich siti pro narodni mobilni operatory (pfedev§im pro spoleénost Vodafone Czech
Republic a.s.) a dominantniho spravce téchto siti v CR (spole¢nost CETIN a.s.). V budoucnu ma
Telekomunikaéni divize zajem organicky rozsifit své plsobeni nejen do oblasti spravy mobilnich siti
mensSich poskytovatell internetu, ale i akvizicné do spravy fixnich siti v podobé pfipojovani
jednotlivych domacnosti k nim. Sektor vystavby a udrzby mobilnich telekomunikacnich siti je hlavnim
trhem, na kterém se Telekomunikacni divize v oblasti telekomunikaci pohybuje. Jedna se o oblast
s potfebou technicky kvalifikované pracovni sily, ktera je nezbytna pro vystavbu a servis siti. Protoze
povazuje Telekomunikaéni divize Ceskou republiku za zemi s tradici v technickych oborech
s mnozstvim kvalitnich odborniku, opira se o tuto zakladnu a buduje z ni zdkladni kamen internich
zdroju jeho podnikani.

Slovensko

Na Slovensku podnika Telekomunikaéni divize zejména prostfednictvim spole¢nosti Suntel Slovakia
s.r.o., Lukromtel, s. r. 0. a TeleDat komunika&né systémy s.r.o., které poskytuji pfedevSim sluzby
vystavby a servisu telekomunikacnich siti pro vSechny operatory mobilnich siti na Slovensku. Dale se
zabyva i kovovyrobou a pfipojovanim mobilnich vysilact k fixni siti. Spole¢nost Suntel Slovakia s.r.o.
spravuje mobilni sité pro tfi nejvétSi mobilni operatory na tamnim trhu. Mezi zékazniky pfisluSnych
spole¢nosti z Telekomunikac¢ni divize patfi Slovanet, Orange, Slovak Telekom, O2 a Ericsson.

Na Slovensku dale vlastni Telekomunikacni divize spole¢nost FibreNet, s.r.o., ktera je vlastnikem
momentalné realizované optické trasy Podunajské Biskupce — KoSice. Optické trasy jsou zakladnim
predpokladem pro rozvoj mobilnich komunikacnich siti nové generace 5G.

Spole¢nost FibreNet, s.r.o. byla vroce 2019 prvni investici Telekomunikaéni divize na slovenském
trhu. Podstatou jejiho podnikani je poskytovani optickych tras pro datové prenosy, pfi¢emz smyslem
investice byl nakup spolecnosti, ktera bude vlastnit optické trasy a dale je dlouhodobé pronajimat. Za
timto ucelem si spole€nost smluvné zajistila vystavbu patefni optické trasy vedouci z Bratislavy na
slovensko-ukrajinské hranice u mésta Uzhorod. Vystavba byla zapolata v 1Q/2019, planovana
konec¢na délka trasy €ini 660 km. Momentalné (6/2020) jsou stavebni prace realizovany z cca 95 % a
zbyvé dokongit poslednich 31 km. Na postavenych Usecich jiz probiha Il. etapa zafukovani optickych
vlaken, které je dokonéeno na 136 km trasy. V |. etapé bylo zafouknuto 330 km a celkem jsou opticka
vldkna dovedena do 71 % celkové planované délky trasy. Na trase je planovano Sest opakovacich
stanic, z nichz tfi jsou jiz dokon&eny. O&ekavany termin zprovoznéni aktiva je 31. Fijna 2020, pficemz
spole€nost oCekava dokonceni v terminu bez komplikaci. Mapa niZe ukazuje konecnou planovanou
drahu trasy, kterou bude spolecnost vlastnit a pronajimat.

1 Anglicka zkratka UMTS oznac¢uje Universal Mobile Telecommunication System, tieti generaci (3G) systému GSM (fr. Groupe
Spécial Mobile), nejrozSifené&jSiho standardu pro digitalni mobilni sité.

12 Anglicka zkratka LTE-A oznaduje Long Term Evolution Advanced, ¢tvrtou generaci (3G) systému GSM.

13 Zkratka PDH oznacuje Plesiochronni digitalni hierarchii, technologii pro vytvareni vysokorychlostnich digitalnich linek pomoci
14 Anglicka zkratka SDH oznacuje Synchronous Digital Hierarchy, technologii nahrazujici star§i PDH, viz vysvétleni zkratky PDH
vyse.
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Obrazek 1: Zobraééﬁi p}énované trasy FibreNet na mapé Slovenska.

VySe zminéna spolecnosti TeleDat komunikacné systémy s.r.o., nové zapojena do Telekomunikacni
divize, se kromé mobilnich siti vénuje na Slovensku i fixnim sitim, a proto pfedstavuje idealni
mezi¢lanek mezi obéma vyse zminénymi oblastmi podnikani Telekomunikacni divize na Slovensku.
Obdobné akvizice jak v Ceské, tak Slovenské republice, jsou moznou oblasti daldich akvizic
Telekomunikaéni divize.

Hlavni ¢innosti zminénych spoleénosti na slovenském trhu je udrzba a servis mobilni telekomunikaéni
infrastruktury. Pro jejiz dal$i vyvoj je, kromé rostouci poptavky po datech, podstatné predevsim
institucionalni smérfovani vyuzivani frekvenci nastupujici sité nové generace. Hlavni ¢innosti divize
jsou tedy nejvice ovlivnény aukci pasem 5G, blize rozepsany v ¢l. 6.9.2.

V oblasti fixniho internetu dale Telekomunikaéni divize operuje prostfednictvim spole¢nosti TeleDat ve
formé vykonu praci typu FTTC (fibre to the cell), coZ v praxi znamena provadéni pfipojeni bunék k
fixni siti. Vlastnictvi sité spolu se schopnosti pfipojovat jednotlivda mista, napf. obytné domy,
pfedstavuje moznost participace na rust penetrace rychlejSim internetem v populaci Slovenska.

Svycarsko a Némecko

Telekomunikaéni divize plsobi primarné v Ceské a Slovenské republice, Usp&$né vsak realizuje
projekty rovnéz ve Svycarsku a Némecku. Ve Svycarsku se v roce 2019 rozrostla akvizici spole&nosti
EnKom AG, ktera je zavedenym a prestiZnim dodavatelem na Svycarském trhu, a Uspé&3né se podilela
na vystavbé vyspélych 5G mobilnich sitich. Portfolio jejich sluzeb zahrnuje &innosti od méfeni pokryti
a planovani kampusovych i vefejnych siti, az po vystavbu vysilacli. Know-how, ziskané pfi realizaci
5G siti, planuje Telekomunikacni divize transferovat do ostatnich entit a ziskat tak technologicky
naskok proti konkurenci v dal$ich letech v ostatnich geografickych teritoriich. Telekomunikaéni divize
dale pusobi na Svycarském ftrhu prostfednictvim spoleénosti SUNTEL suisse GmbH, Suntel
Switzerland AG a EnKom AG. V Némecku podnika Skupina prostfednictvim spole¢nosti Backbone
s.r.o. (a jeji dcefiné spole¢nosti Backbone Germany GmbH), a Suntel Germany GmbH, pfi¢emz trzby
zminénych spole¢nosti nejsou pro Telekomunikacni divizi dominantni. Vzhledem k identifikovanym
prilezitostem se vSak hodla Telekomunikalni divize vyznamné na Némecko zaméfit. Potencial by mél
byt ¢astecné vyuzit organickym rlistem, ale hlavnim prostfedkem by mél byt akvizi¢ni rast. Oblasti, na
které se Telekomunikaéni divize zaméfuje, jsou sluzby spojené s mobilni a fixni telekomunikacéni
infrastrukturou, ve kterych jiz ma dostate¢né know-how pro zvladnuti dalSiho rastu.

Spole€nosti z Telekomunikaéni divize dale vyhledavaji investi¢ni pfileZitosti spocivajici v nakupu a
zakladani dalSich spole¢nosti, zaméfenych na poskytovani sluzeb, které by vhodné doplnily stavajici
portfolio Telekomunikaéni divize. V rdmci dalSiho rozvoje planuji spole€nosti z Telekomunika&ni divize
ziskat do svého portfolia dalSi spolec¢nosti dodavajici ¢i provozujici vystavbu fixnich optickych
datovych tras Ci dal$i vhodné dopliujici telekomunikaéni sluzby. Cilem Telekomunikaéni divize je stat
se vyznamnym hraéem v celoevropském méfritku.

6.7.3 Hlavnitrhy
Vzhledem ke své hlavni €innosti Emitent jako takovy nesoutéZi na Zadném trhu.

Hlavnimi trhy, na nichZ realizuji své projekty spole€nosti z Telekomunikaéni divize v odvétvi
telekomunikaci, jsou na urovni Ceské a Slovenské republiky a dale ve Svycarsku a v Némecku.
Odvétvi telekomunikaci dale Emitent rozdéluje na aktivity spojené s pevnou a mobilni infrastrukturou,
a téZ na prodej zboZi (ktery je v8ak pouze okrajovou aktivitou spole&nosti Telekomunikacni divize).
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Nize je prehled vybranych konsolidovanych finanénich ukazateld Telekomunikaéni divize podle
jednotlivych zemi, v nichZz jednotlivé spole¢nosti plsobi, a to za obdobi od 1. ledna 2019 do 31.

prosince 2019.

(tis. K&)

Poskytované
¢innosti

Bilan€éni suma
(tis. K¢&)

Trzby (tis. K¢)

Vysledek
hospodareni za
ucetni obdobi
(tis. K¢)

Ceska republika

Servis a vystavba
mobilni sitové
infrastruktury

Servis a vystavba
pevné sitové
infrastruktury

Prodej zbozi

110 393

183 190

283

-17 903

Slovensko

Servis a vystavba
mobilni sitové
infrastruktury

Servis, vystavba a
prondjem pevné
sitové infrastruktury

Prodej zbozi

337 339

83 866

11 854

0

-9 408

Svycarsko

Servis a vystavba
mobilni sitové
infrastruktury

Servis a vystavba
pevné sitové
infrastruktury

Prodej zbozi

320 726

603 641

90 802

50 562

20 558

Némecko

Servis a vystavba
mobilni sitové
infrastruktury

Servis a vystavba
pevné sitové
infrastruktury

Prodej zboZi

185 080

389 170

37 354

Ostatni

Servis a vystavba
mobilni sitové
infrastruktury

Servis a vystavba
pevné sitové
infrastruktury

Prodej zbozi

36 542

-1 084

Konsolidaéni rozdily

420 185

-22 115

Celkem

Servis a vystavba
mobilni sitové
infrastruktury

Servis, vystavba a
pronajem pevné
sitové infrastruktury

Prodej zbozi

1373723

1296 410

102 656

50 845

7403

Tabulka: finanéni ukazatelé spolecnosti Telekomunikacni divize k 31. 12.
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Nize je prehled vybranych finanénich ukazateltl podle jednotlivych zemi za obdobi od 1. ledna 2019
do 31. prosince 2019 za spole¢nosti, které pfibyly do Telekomunikaéni divize formou akvizic mezi 31.
12. 2019 a okamzikem vyhotoveni tohoto prospektu, tj. ARBOR, spol. s r.0.,ném.ARBOR GmbH a
TeleDat komunikacné systémy s.r.o.

Vysledek

Poskytované Bilan¢ni suma < . - hospodareni za
ginnosti (tis. K&) Trzby (tis. K€) | " zetni obdobi

(tis. K¢)

(tis. K&)

Servis a vystavba
mobilni sitové 79 080
infrastruktury

Ceska republika Servis a vystavba 30 656 -18 846

pevné sitové 0

infrastruktury

Prodej zbozi 0

Servis a vystavba
mobilni sitové 75 390
infrastruktury

Slovensko Servis, vystavba a 51193 13178
prondjem pevné 0

sitové infrastruktury

Prodej zbozi 0

Tabulka: financni ukazatelé spoleénosti k 31. 12. 2019, které pribyly do Telekomunikacni divize mezi 31. 12. 2019
a okamzikem vyhotoveni tohoto prospektu, tj. ARBOR, spol. s r.0.,ném.ARBOR GmbH a TeleDat komunika¢né
systémy s.r.o.

Servis a vystavbu mobilni sitové infrastruktury v Ceské republice poskytovala Telekomunikaéni divize
k 31. 12. 2019 prostfednictvim spole¢nosti Suntel Czech s.r.o., Suntel Group a.s. a Backbone s.r.o.
Vétsina trzeb na Gzemi Ceska, konkrétné 87 %, byla tvofena spole¢nosti Suntel Czech s.r.o., a 13 %
pfipadalo na spole&nosti Backbone s.r.o. Spole¢nosti ARBOR, spol. s r.0.,ném.ARBOR GmbH byly
zaclenény do Telekomunikacni divize aZ v roce 2020.

Servis a vystavbu mobilni sitové infrastruktury na Slovensku poskytovala Telekomunikacni divize
k 31. 12. 2019 prostfednictvim spole€nosti Suntel Slovakia s.r.o. a Lukromtel, s.r.o. Nejvétsi podil na
trzbach na Slovensku vroce 2019 méla se 46 % spoleCnost Suntel Slovakia s.r.o. Spole€nost
Lukromtel, s.r.o. generovala 42 % trzeb a zbyvajici podil trzeb (12 %) pfipadal na spole€nost Suntel
Czech s.r.o., kterd na slovenském trhu vykonavala nékteré sluzby pod svym jménem. Spole¢nost
TeleDat komunikaéné systémy s.r.o. byla zaélenéna do divize v roce 2020. Emitent rovnéz na uzemi
Slovenska pusobi v oblasti servisu, vystavby a pronajmu pevné sitové infrastruktury prostfednictvim
spole€nosti FibreNet, s.r.o.

Sluzby na Svycarském trhu jsou zajiStovany spoleénostmi Suntel Switzerland AG a Enkom AG. Z
Emitenta na Svycarském trhu podili z 68 %. Co se tyCe rozloZeni trzeb podle segmentu realizovanych
sluZeb, tak vyrazné pfevlada vystavba mobilni infrastruktury s 81 %. Podil vystavby fixni infrastruktury
tvofi pfiblizné 12 % celkovych trzeb. Zbyla Cast trzeb pfipada na prodej zbozi, doplfikovou &innost
vySe zminénych aktivit.

Emitent je na némeckém trhu zastoupen spole¢nostmi Suntel Germany GmbH a Backbone s.r.o.
Prvné jmenovana spole€nost tvofi 52 % trzeb Emitenta na némeckém trhu, zbytek pfipada na
spole¢nost Backbone s.r.o. (45 %), a okrajové i na ostatni spole¢nosti, které poskytovaly svym
jménem pfeshraniéni sluzby. TrZzby spole€nosti z daného trhu plynou vyhradné z vystavby mobilni
infrastruktury. Spole¢nost Backbone s.r.o. pak velmi okrajové pUsobi i na jinych trzich, jedna se
zejména o Irsko a Nizozemsko.
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Graf nize ukazuje rozdéleni celkovych trzeb podle jejich teritorialniho plvodu v absolutnich
hodnotach. Nejvyznamnéjim trhem pro Telekomunikaéni divizi je Svycarsko, které se podili na
celkovych trzbach z 51 %. Nasleduje Némecko (27 %), Cesko (13 %) a Slovensko (7 %). Trzby
v ostatnich zemich ¢ini 2 % celkového obratu Telekomunikaéni divize. Graf ukazuje rozlozeni trzeb
Telekomunikaéni divize k 31. 12. 2019, tj. bez trzeb spole€nosti za¢lenénych do divize po 31. 12.
20109.

Teritorialni rozdéleni trzeb Telekomunikacni
divize, v tis. K&

36,542
Wi183.473 Ceska republika
Némecko
Slovensko
389,170 ;
745,005 Svycarsko
m Ostatni
95,721

Obrazek 2 - teritorialni rozdéleni trzeb v roce 2019

infrastrukturou, které predstavuji 89 % celkovych trzeb divize. Cinnosti spojené vystavbou pevné
infrastrukturou predstavuji 6 % trzeb. Prodej zbozi (4 %) a prondjem fixni infrastruktury (1 %) jsou
méné vyznamneé aktivity divize. Nasledujici graf ukazuje trzby v absolutnich hodnotach. Graf ukazuje
rozlozZeni trzeb Telekomunikacni divize k 31. 12. 2019, tj. bez trzeb spole€nosti za¢lenénych do divize
po 31.12. 2019.

Rozdéleni trzeb Telekomunikadni divize dle
jednotlivych Cinnosti, v tis. KC

50,845
90,802 ‘ 11,854

Servis a vystavba mobilni sitové
infrastruktury

Servis a vystavba pevné sitové
infrastruktury

Prodej zbozi

| Servis, vystavba a pronajem pevné
sitové infrastruktury

1,296,410

Obrazek 3 - rozdéleni trzeb dle telekomunikacnich ¢innosti v roce 2019

6.7.4 Postaveni Emitenta v hospodarské soutézZi

Vzhledem k datu sveho vzniku a ke sve roli neni jeho postaveni na trhu relevantni, resp. si Emitent
dosud zadné méfitelné postaveni na trhu Ceské republiky nevytvoril.
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6.8 Organizaéni struktura
6.8.1 Akcionari Emitenta

6.8.1.1 Jediny akcionafr Emitenta

Emitent ma ke dni vyhotoveni tohoto Prospektu jediného akcionare, pficemz 100% podil v Emitentovi
je vlastnén Matefskou spolecnosti.

Matefskd spoleCnost ma ke dni vyhotoveni tohoto prospektu Ctyfi akcionare: (i) spoleénost Vega
Capital Il. s.r.o., se sidlem Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno, ICO: 09208101, zapsanou
v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 332588 (dale jen ,Vega
Capital II), ktera vlastni akcie DRFG Telco 5G a.s. odpovidajici 50% podilu na hlasovacich pravech a
zékladnim kapitalu DRFG Telco 5G a.s., (ii) spole¢nost ELF Invest Beta s.r.o0., se sidlem Sokolovska
5/49, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO: 09197281, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym
soudem v Praze pod sp. zn. C 332422 (dale jen ,ELF Invest Beta“), ktera vlastni akcie DRFG Telco
5G a.s. odpovidajici 35% podilu na hlasovacich pravech a zakladnim kapitdlu DRFG Telco 5G a.s.,
(i) spoleénost PJF Invest Beta, s.r.o., se sidlem Sokolovska 5/49, Karlin, 186 00 Praha 8, ICO:
09192379, zapsanou Vv obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C
332358 (dale jen ,PJF Invest Beta“), ktera vlastni akcie DRFG Telco 5G a.s. odpovidajici 10% podilu
na hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu DRFG Telco 5G a.s. a (iv) spole¢nost DRFG Friends &
Family a.s., se sidlem Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno, ICO: 07102488, zapsanou v obchodnim
rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné pod sp. zn. B 7947 (déale jen ,DRFG Friends & Family®),
ktera vlastni akcie DRFG Telco 5G a.s. odpovidajici 5% podilu na hlasovacich pravech a zakladnim
kapitalu DRFG Telco 5G a.s.

Spole¢nost Vega Capital Il je pfimo vlastnéna panem Davidem Rusfidkem, dat. nar. 8. zafi 1978,
bytem Hroznova 448/21, Pisarky, 603 00 Brno, ktery vlastni 100% podil na hlasovacich pravech a
zakladnim kapitalu spole¢nosti Vega Capital Il.

Spole&nost ELF Invest Beta je pfimo vlastnéna panem Romanem Rezni¢kem, dat. nar. 13. &ervna
1977, bytem ¢&.p. 326, 687 74 Stary Hrozenkov, ktery vlastni 100% podil na hlasovacich pravech a
zakladnim kapitalu spole¢nosti ELF Invest Beta.

Spole¢nost PJF Invest Beta je pfimo vlastnéna panem JUDr. Pavlem Franou, dat. nar. 8. tnora 1970,
bydlistém U Komarova 652, 252 43 Prahonice, ktery vlastni 100% podil na hlasovacich pravech a
zékladnim kapitalu spole€nosti PJF Invest Beta.

Akcionafem spole¢nost DRFG Friends & Family je spoleénost DRFG a.s., ktera vlastni akcie
odpovidajici podilu 60% na hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu DRFG Friends & Family.
Zbyvajici akcie odpovidajici podilu 40% na zakladnim kapitalu DRFG Friends & Family a podilu 40%
na hlasovacich prdvech DRFG Friends & Family v pfipadech stanovenych zakonem nebo stanovami
s prioritnim pravem na vyplatu dividendy jsou vlastnény castené manazery Skupiny a Castecné
DRFG a.s., tzn. prioritnimi akcionafi DRFG Friends & Family.

Spole¢nost DRFG a.s. ma pak ke dni vyhotoveni tohoto prospektu tfi akcionafe: (i) pana Davida
Rushéaka, ktery vilastni akcie DRFG a.s. odpovidajici 50 % podilu na hlasovacich pravech a zakladnim
kapitalu DRFG a.s., (ii) spole€nost PVF Invest, s.r.o., se sidlem Hellichova 632/11a, Mala Strana, 118
00 Praha 1, ICO: 04143795, zapsanou v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze
pod sp. zn. C 242867 (déle jen ,PVF Invest®), ktera vlastni akcie DRFG a.s. odpovidajici 35% podilu
na hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu DRFG a.s., a (iii) pana Romana Rezni¢ka, ktery vlastni
akcie DRFG a.s. odpovidajici 15% podilu na hlasovacich pravech a zékladnim kapitélu.

Spole€nost PVF Invest je nepfimo vlastnéna (i) pani Ing. Stanislavou Tichou, dat. nar. 21. Unora
1980, bytem U Vodojemu 627, Benatky nad Jizerou |, 294 71 Benatky nad Jizerou, ktera nepfimo
prostfednictvim spole€nosti STPV Invest, s.r.o., se sidlem Hellichova 632/11a, Mala Strana, 118 00
Praha 1, ICO: 04955234, zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Mé&stskym soudem v Praze pod sp.
zn. C 256227 (dale jen ,STPV Invest®), vlastni 85% podil na hlasovacich pravech a zakladnim
kapitalu spole€nosti PVF Invest a (ii) panem JUDr. Pavlem Franou, ktery nepfimo prostfednictvim
spole¢nosti KUBADAM s.r.o., ICO: 04790391, se sidlem Sokolovska 5/49, Karlin, 186 00 Praha 8,
zapsané v obchodnim rejstfiku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 253674, vlastni
15% podil na hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu spole¢nosti PVF Invest.

Pan David Rusnak tak drzi nepfimo 51,5% na hlasovacich pravech a na zakladnim kapitalu DRFG
Telco 5G a.s., pan Roman Rezni¢ek drzi nepfimo 35,45% na hlasovacich pravech a na zakladnim
kapitdlu DRFG Telco 5G a.s. a pan JUDr. Pavel Frana drzi nepfimo 10,1575% na hlasovacich
pravech a na zékladnim kapitalu DRFG Telco 5G a.s. Kone¢nymi vlastniky DRFG Telco 5G a.s. a
osobami ovladajicimi DRFG Telco 5G a.s. jsou pan David Rustidk a pan Roman Reznigek, ktefi
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spole¢né pfimo &i prostfednictvim jinych spole€nosti drzi vice nez 25 % na hlasovacich pravech a
zakladnim kapitdlu DRFG Telco 5G a.s. a které jsou s ohledem na vzajemna smluvni ujednani
osobami, které jednaji ve shodé dle § 78 odst. 1 ZOK. Za konec¢ného vlastnika se nepovazuje JUDr.
Pavel Frana, pani Ing. Stanislava Ticha, ani prioritni akcionafi DRFG Friends & Family, nebot nedrzi v
DRFG Telco 5G a.s. podil na hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu vy$Si nez 25%.

6.8.1.2 Skupina Emitenta

Emitent je soucasti Skupiny, kterou tvofi DRFG a.s. a vSechny spole¢nosti, ve kterych ma DRFG a.s.
pfimy &i nepfimy majetkovy podil, a Matefska spole¢nost a vSechny spoleCnosti, ve kterych ma
Matefska spole¢nosti pfimy nebo nepfimy majetkovy podil. Emitent jako takovy nevlastni podil na
zadné jiné spoleCnosti. Postaveni Emitenta ve Skupiné je pfedstavovano predevsim Emitentovou
hlavni obchodni ¢&innosti, tj. poskytovani uvérl a zapujcek, kterou vykonava v souladu s timto
Zakladnim prospektem a ve prospéch Telekomunikacni divize.

DRFG a.s. a Matefska spole¢nosti maji pfimo ¢i nepfimo majetkovy podil na obchodnich
spole€nostech, které jsou uvedeny v pfiloze €. 1 tohoto prospektu.

6.8.1.3 Struktura skupina Emitenta

Struktura Skupiny a postaveni Emitenta ve Skupiné k datu vyhotoveni Prospektu je uvedena
v diagramu, ktery tvofi pfilohu €. 2 tohoto Prospektu.

6.8.1.4 Financni udaje vybranych spole¢nosti z Telekomunikacni divize

Nize jsou uvedeny zakladni finan¢ni udaje nejvyznamnéjSich spolecnosti z Telekomunikacni divize, u
nichz Emitent pfedpoklada, Ze jim bude poskytnuto financovani z vytézku emisi Dluhopis(, a to za
finanéni obdobi roku 2019 a 2018 (ucetni obdobi roku 2019 a 2018, v tis. K&) spole¢né s udaji o
pfedmétu podnikani téchto spole¢nosti.

Pokud neni nize v tabulce uvedeno jinak, jedna se o auditované finan¢ni vykazy.

Spolecnost ze Predmét V)t,;k?zy Vykazy byly
P : et Finan&ni udaje | k 31.12. 2019 Yy k 31.12.2018 | auditovany
Skupiny podnikani auditovany (ano/ne)
(ano/ne)
Aktiva celkem 1.900 1.956
Sprava vlastniho | Pasiva celkem 1.900 1.956
majetku
DRIFCS;;_ g;:zcgzz%a.s. Pronajem Viastni kapital 1.895 ano 1.936 ano
: nemovitosti, bytl
a nebytovych Vynosy
prostor z dlouhodobého 0 0
majetku — podily
Vysledek
hospodareni za -41 -64
ucetni obdobi
Aktiva celkem 618.887 671.446
Pasiva celkem 618.887 671.446
Cinnosti v oblasti
informaénich Vlastni kapitdl 117.231 138.527
technologif Vynosy
DR::CG 33?1%0524?.0. Spréva vlastniho 2 diouhodobeho 0 264.496
: va v I majetku — podil
majetku J podily ano ano
Univerzalni
administrativni Vysledek
ginnosti hospodareni za -21.296 28.289
ucetni obdobi
Suntel Group a.s. Spréava vlastniho | Aktiva celkem 617.709 241.519
IC: 06651062 majetku ano ano
Pasiva celkem 617.709 241.519
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Prondjem | \jastni kapital 358.445 2.836
nemovitosti, bytl
a nebytovych Vynosy
prostor z ostatniho
dlouhodobého 0 0
finanéniho
majetku
Vysledek
hospodareni za -16.900 -10.993
ucetni obdobi
Aktiva celkem 138.713 155.141
Provadéni staveb, | p,gjyq celkem 138.713 155.141
jejich zmén a
odstrafiovani Vlastni kapital 52.551 51.585
Projektova ¢innost Trzby za prodej
ve vystavbé vlastnich 197.660 285.828
yrobku a sluzeb
Vyroba, obchod a v . e
sluzby neuvedené
v pfilohach 1 az 3
Zivnostenského
zakona
Suntel Czech, s.r.o.
IC: 60753447 - ano ano
Montaz, opravy,
revize a zkousky
elektrickych
zafizeni Vysledek
hospodareni za 974 5.919
vyroba, instalace, | U€etni obdobi
opravy
elektrickych stroju
a pristroj,
elektronickych a
telekomunikacnich
zafizeni
Aktiva celkem 63.889 87.287
Pasiva celkem 63.889 87.287
Suntel Germany Servis avystavba | \jjastni kapital 2.920 2.430
_ GmbH mobilni _ : : ano : ano
IC: HRB 220431 telekomunikaéni | Trzby za prodej
infrastruktury. vlastnich 198.875 79.722
vyrobkd a sluzeb
Vysledek
hospodareni za 520 311
ucetni obdobi
Aktiva celkem 25.880 22.090
Pasiva celkem 25.880 22.090
Suntel Slovakia Servis a vystavba | Vlastni kapital 4.144 4.114
I&: 43760292 mobilni Trzby za prodej ano ano
' telekomunikaCni | jagtnich 50.946 51.938
infrastruktury. vyrobku a sluzeb
Vysledek
hospodafreni za
acetni obdobi 80 66
Aktiva celkem 9.595 103.342
Servis a vystavba
mobilni Pasiva celkem 9.595 103.342
SUNTEL suisse telekomunikaéni ano ano
GmbH infrastruktury. | Viastni kapital 9.951 31.256
IC: CHE-
261.442.003 Trzby za prodej 74.582 200.663
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vlastnich
vyrobkil a sluzeb
Vysledek
hospodareni za
ucetni obdobi -12.154 23.770
Aktiva celkem 112.066 6.848
Pasiva celkem 112.066 6.848
Suntel ivgtzerland Servis a vystavba | Viastni kapitél 36.660 6.848
. mobilni 5 ;
. - Trzby za prode
IC: CHE telekomunikaéni I ty, hp ) ano ano
140.141.831 infrastrukt viasinic 175.087 0
Infrastruktury. vyrobku a sluzeb ’
Vysledek
hospodareni za
ucetni obdobi 19.707 0
. . Aktiva celkem 140.840 100.462
Vyroba, instalace,
opravy | pasiva celkem 140.840 100.462
elektrickych strojl
a pfistrojd,
elektronickych a Vlastni kapitdl 60.154 32.216
telekomunikacnich Trobv 23 prodei
zarizeni vIast)r/u'ch i :
. . - 301.632 201.766
Vyroba, obchod a vyrobku a sluzeb
Backbone s.r.o. sluzby neuvedené
IC: 259 43 693 v pfilohach 1 az 3
Zivnostenského
zékona ano ano
Vyroba, obchod a
sluzby neuvedené i
v priloh&ch 1az 3 Xysle(iljelg )
zivnostenského ospodareni za
2akona ucetni obdobi 19.431 18.977
Poskytovani
technickych
sluzeb k ochrané
majetku a osob
Aktiva celkem 278.699 165.349
Pasiva celkem 278.699 165.349
] Provozovani Vlastni kapital 196.015 48.840
FibreNet, s.r.o. pevné
o} Trzby za prode;j
IC: 36747512 telekomunikadni | yieernian ano ne
infrastruktury. vyrobk a sluzeb 11.854 35.670
Vysledek
hospodafreni za
acetni obdobi 5342 14.833
Aktiva celkem 199.229 213,091
Pasiva celkem 199.229 213,091
Enkom AG : .
Servis a vystavba
i Viastni kapitél 91.605 118,359
IC: CHE- telekomunikadni  [T73 - ano ano
113.940.462 : Trzby za prodej
infrastruktury. vlastnich
) . N 475.811 469,158
vyrobki a sluzeb
Vysledek 21.172 229

hospodareni za
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ucetni obdobi

Aktiva celkem 23.529 27.307
Pasiva celkem 23.529 27.307
Lukromtel s.r.o. Servis a vystavba | Viastni Kapital 13.142 13.228
IC: 36057258 mobilni R e prode) ano
telekomunikacni vlastnich ne
infrastruktury. vyrobki a sluzeb 37.687 24.521
Vysledek
hospodareni za
ucetni obdobi 1.458 135
Aktiva celkem 51.193 36.990
Pasiva celkem 51.193 36.990
Tele.DaE ' Servis a vystavba Vlastni kapital 41.698 29.010
komynlkacne mobilnf Trzby za prodej ano ano
systemy s.r.0. telekomunikaéni | yiastnich
IC: 31596 134 infrastruktury. vyrobkd a sluzeb 75.390 59.885
Vysledek
hospodareni za
acetni obdobi 13.178 2845
Zamednictvi, Aktiva celkem 30.656 47.640
nastrojarstvi
. Pasiva celkem 30.656 47.640
ARBOR,spol.s Montaz, opravy,
r.0.,ném.ARBOR revize a zkousky . o
~ GmbH elektrickych Vlastni kapital 4.434 1.490
IC: 44699158 zarizeni Trzby za prodej
vlastnich
Provadéni staveb, vyrobkd a sluzeb 79.080 142.191
jejich zmén a
odstrarfiovani
Projektova €innost
ve vystavbé
vyroba, obchod a
sluzby neuvedené ano ano
v pfilohach 1 az 3
Zivnostenského
zakona
Vroba. instal Vysledek
yroba, instalace, | hospodareni za
opravy aZetni obdobi -18.846 2.657
elektrickych stroju
a pfistrojl,

elektronickych a
telekomunikaénich
zarizeni

Montaz, opravy a
rekonstrukce
chladicich
zafizeni a
tepelnych
Cerpadel
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6.8.2 Zavislost Emitenta na subjektech z Telekomunikacni divize

Schopnost Emitenta dostat svym dluhim bude vyznamné ovlivnéna schopnosti daného ¢lena
Telekomunikaéni divize dostat svym dluhim/dosahnout navratnosti investice vic¢i Emitentovi, coz
muze vytvofit formu zavislosti zdroja, zisku, resp. financi Emitenta na daném ¢&lenovi Telekomunikaéni
divize a jeho hospodarskych vysledcich.

6.9 Informace o trendech
6.9.1 Obecné

Emitent prohlasuje, ze:

0] nedos$lo k Zzadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta od data jeho posledni ovéfené
Ucetni zavérky (fadna ucetni zavérka Emitenta za obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince
2019) do data vyhotoveni tohoto Prospektu; a

(i) nedoSlo k zadné vyznamné zméné financni vykonnosti Telekomunikacni divize od data, kdy
spolecnosti v Telekomunikaéni divizi sestavily posledni finan¢ni vykazy, tj. od data 31. prosince
2018, do data vyhotoveni tohoto Prospektu.

Emitentovi nejsou znamy zadné trendy, nejistoty, poptavky, zavazky nebo udalosti, které by
s pfiméfenou pravdépodobnosti mohly mit vyznamny vliv na vyhlidky Emitenta na bézny finanéni rok.

Emitent je UCelové zalozenou spoleCnosti pro realizaci Dluhopisového programu dle tohoto
Zakladniho prospektu a nasledné poskytovani Uvért a zapuljéek spoleénostem z Telekomunikaéni
divize. Na Emitenta tudiz mohou pusobit stejné trendy jako na spoleénosti z Telekomunikaéni divize,
jimz poskytne financovani.

6.9.2 Trendy natrhu telekomunikaci

Obecné

Telekomunikacni trh prochazi s rozvojem technologii vyraznymi zménami. Toto se odrazi
na neustalych investicich do tohoto trhu, které pfimo souvisi s podnikanim Emitenta.

Hlavnim hnacim mechanismem soucasnych investic do mobilnich datovych siti je spotfebitelska
poptavka po vétsim objemu dat v kratSim Case (latence).

Technologicka spolecnost Ericsson predpoklada celosvétovy ro¢ni objem pfenesenych mobilnich dat
v roce 2022 ve vysi 924 EB (exbibajt), sedminasobek objemu roku 2017. V mezirocnim srovnani 3Q
2018 a 3Q 2019 vzrostla spotfeba mobilnich dat o 68 %.5 Pro region stfedni a vychodni Evropy je
predpokladan ro¢ni narlist objemu dat ve vysi 66 %.6 Celosvétovy vyvoj objemu pfenesenych dat je
vidét na grafu nize v exbibajtech'” a mezironim rlstu.

5 Ericsson Mobility Report: listopad 2019  [online]., str. 12 [cit. 2020-01-27]. Dostupné  z:
https://lwww.ericsson.com/4acd7e/assets/local/mobility-report/documents/2019/emr-november-2019. pdf

16 Cisco Visual Networking Index: Global Mobile Data Traffic Forecast Update, 2017—-2022 White Paper [online]. 2019 [cit. 2020-
01-27]. Dostupné z: https://www.cisco.com/c/en/us/solutions/collateral/service-provider/visual-networking-index-vni/white-paper-
¢11-738429.html.

17 Exbibaijt je v S| soustavé 2%, tj. milion terrabajtd.
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Obrazek 4: Celosvétovy tok mobilnich dat a jejich mezirocni zmény (Cervené data v absolutnim vyjadreni, cerné
meziroéni rast).*®

V Ceské republice je sledovan objem dat pfenesenych v mobilnich sitich Ceskym telekomunika&nim
uradem. Objem pfenesenych dat se vyrazné navySuje kazdym rokem. Mezi lety 2017 aZ 2018 narostl
odhadem vice nez o 163 % na 369,3 tis. PB (petabajt). Od roku 2015 je mobilni sit’ vyuzivana také k
pevnému pfipojeni (fixni LTE) a v roce 2018 tato sluzba tvofila uz pfes polovinu pfenesenych dat
(233,8 PB).2°

Rostouci spotfeba datovych tok( je zplsobena posunem ve spotfebitelském chovani. Koncovi
spotfebitelé se stale vice pfiklangji k pfenosu informaci pomoci videa, pfi¢emz aplikuji stale vySSi
naroky na jeho kvalitu. Konzumace videa napf. formou video-on-demand, zastupuje nejvyssi podil na
mobilnim datovém toku (63 %); pravdépodobné bude rist nejen v absolutnich &islech, ale i v
relativnim podilu proti jinému typu obsahu, a to az na 76 %.%°

Predpokladanymi podplrnymi vlivy dalSiho rdstu mobilniho datového toku pfedevsim technologie na
principu internet-of-things (IoT) nebo rozSifena realita. 10T, neboli komunikace predmétld bézného
vyuziti s Elovékem, ale pfedevdim mezi samotnymi zafizenimi (machine-to-machine, M2M), je
dynamicky se rozvijejici trend v oblasti IT, u kterého jsou nejvétsi predpoklady pro rist datovych tokud
v oblastech autonomniho pohybu vozidel &i nositelné elektroniky.

Na grafu nize je pfedpovéd technologické spolec¢nosti CISCO ohledné vyvoje globalniho poctu
mobilnich M2M pfipojeni k internetu v letech 2017-2022. Do nejperspektivnéjsi kategorie chytrych
domacnosti patfi kategorie wearables i AR/VR (viz nize), a vyznamni podil zaujimaji i dopravni
prostfedky (taktéz nize).

18 Ericsson Mobility Report: listopad 2019  [online]., str. 12 [cit. 2020-01-27]. Dostupné  z:
https://lwww.ericsson.com/4acd7e/assets/local/mobility-report/documents/2019/emr-november-2019. pdf

19 Cesky telekomunika&ni Gfad. Vyroéni zprava 2018 [online]., str. 21 [cit. 2020-01-29]. Dostupné z:
https://lwww.ctu.cz/sites/default/files/obsah/stranky/273197/soubory/vz-2018-sig.pdf

2 Ericsson Mobility Report: listopad 2019  [online]., str. 13 [cit. 2020-01-27]. Dostupné  z:
https://lwww.ericsson.com/4acd7e/assets/local/mobility-report/documents/2019/emr-november-2019. pdf
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m Chytré domacnosti (31 % CAGR)

Obréazek 5: Viiv chytrych mobilnich zafizeni a poéet pfipojeni na riist datového toku?1-22

Tyto pfedpovédi jsou v souladu napf. s prognézami spolecnosti Deloitte ,Prognézy v oblasti
technologii, médii a telekomunikaci“ pro roky 2019 a 2020. Ty identifikuji mimo jiné nasledujici
relevantni trendy soucasnosti; 2324

e Rozvoj vefejnych i kampusovych (malé uzaviené sité, pfedevsim v prdmyslu) 5G siti.

e RUst trhu smart devices (IoT): smartwear (wearables), pfedevSim chytrych hodinek a
bezdratovych sluchatek, smart speakers s vyuzitim umélé inteligence

e Prudky rozvoj podcastu, audioknih a 3D tisku.

Aktualni situace ohledné Sifeni nového viru COVID-19 po celém svété bude mit dopad i na
telekomunikacni trh, kde Telekomunikacni divize puUsobi. Ac¢koliv z nouzového stavu a nejistoty
existuje pravdépodobnost kratkodobého dopadu do celého odvétvi, pfedstavuje koronavirova krize
naopak pro segment telekomunikaci velkou vyzvu a vyrazny potencial k expanzi. Telekomunikace
jsou segmentem ekonomiky, ktery je v mnohém nezavisly nejen na aktualni koronavirové krizi a
opatfenich, ale i na hospodarském cyklu (projevuje se v ném spiSe efekt technologického cyklu). |
dnesni situace, kde vice a vice zaméstnavatell nechava pracovat zaméstnance z domova, jen
podtrhuje dilezitost telekomunikacnich siti. Strukturalni zmény na trhu prace, které krize zvyraznila,
jakoz i dopady do e-commerce prodejl, potfeba prenosu dat a dalSi vytvareji extrémné rostouci
naroky na telekomunikacni sité.

Vyhla8eny nouzovy stav se dotknul vétSiny domacnosti v Ceské republice, pfi¢emZ méni jejich
spotiebitelské a pracovni navyky. Vice neZz kdy v minulosti, jsou tyto zmény ovlivnény pfipojenim
obyvatel kinternetu. Zatimco na zacatku posledni ekonomické krize globalniho charakteru v roce
2007 pouzivalo internet 21 % svétové populace, v roce 2019 je to odhadem jizZ 54 %. V hospodafsky
rozvinutych zemich?® probéhl rlist z 50 % na 87 %. Pocet pfipojenych zafizeni k mobilnimu internetu
celosvétové vzrostl ve stejném Casovém obdobi ze 4 na 83 na kazdych 100 obyvatel, v hospodarsky
rozvinutém svété vzrostl pocet z 19 na 122.26 Prubéh rlstu uzivatelll i zafizeni ilustruji grafy nize.

2 Cisco Visual Networking Index: Global Mobile Data Traffic Forecast Update, 2017—-2022 White Paper [online]. 2019 [cit. 2020-
01-27]. Dostupné z: https://www.cisco.com/c/en/us/solutions/collateral/service-provider/visual-networking-index-vni/white-paper-
¢11-738429.html.

22 Anglicka zkratka CAGR (compound annual growth rate) zna¢i primérny meziroéni riist a nema ¢esky ekvivalent.

2 Budoucnost technologii, médii a telekomunikace: V roce 2019 budou celosvétovym trendem rozvoj Al v cloudu, hlasovi
asistenti, nastup 5G siti, 3D tisk a kvantovy computing. Deloitte [online]. [cit. 2020-01-27]. Dostupné z:
https://lwwwz2.deloitte.com/cz/cs/pages/technology-media-and-telecommunications/articles/tmt-predictions.html.

24 Budoucnost technologii, médii a telekomunikace: Které jsou nejdilezitéjsi trendy v odvétvi technologii, médii a
telekomunikaci pro rok 2020? Deloitte [online]. [cit. 2020-01-27]. Dostupné z: https://www2.deloitte.com/cz/cs/pages/technology-
media-and-telecommunications/articles/budoucnost-technologii-medii-a-telekomunikace.html.

5 Mezi vyspé&lé zemé Fadi Mezinarodni telekomunika&ni unie, International Telecommunication Union (ITU) i Ceskou republiku.
% TU, Statistics, dostupné z https://www.itu.int/en/ITU-D/Statistics/Pages/stat/default.aspx.https:/www.itu.int/en/I TU-
D/Statistics/Pages/stat/default.aspx.
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Pocet pocCet obyvatel pouzivajicich internet na 100 obyvatel, 2001-2019*
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Zdroj: databaze Mezinarodni telekomunikacni unie (ITU World Telecommunication /ICT Indicators database),
dostupné z https://www.itu.int/en/ITU-D/Statistics/Documents/statistics/2019/Stat_page_all_charts_2019.xls

Obrazek 6: Vyvoj poctu obyvatel pouZivajicich internet v letech 2001 az 2019

Pocet aktivnich zafizeni pfistupujici k sitim mobilniho internetu na 100 obyvatel, 2007-
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Zdroj: databaze Mezinarodni telekomunikaéni unie (ITU World Telecommunication /ICT Indicators database),
dostupné z https://www.itu.int/en/ITU-D/Statistics/Documents/statistics/2019/Stat_page_all_charts_2019.xls
Obrazek 7: Vyvoj poctu aktivnich zarizeni pristupujici k sitim mobilniho internetu v letech 2007 az 2019

Autonomni pohyb vozidel

Autonomnim pohybem vozidel se rozumi technologie, ktera umozni dopravnim prostfedkim
samostatné vyhodnocovat okolni prostfedi a bezpetné& se v ném pohybovat s minimalnim, popf.
zadnym vstupem c¢lovéka. K tomu vozidla vyuzivaji mnozstvi senzord, z nichz vyhodnocuji a kombinuji
data. Pro maximalni bezpe&nost a samostatnost je nutné, aby vozidla komunikovala stejné, jako mezi
sebou komunikuji v sou¢asné dobé lidé — fidi¢i. Pro umoznéni této komunikace v redlném provozu je
proto kriticky pfistup vozidel k pfenosu velkych objemd dat s nizkou latenci. Napf. v sou¢asné dobé
generuje autonomni vozidlo objem dat v rozmezi 4-6 TB dat denné, tj. ekvivalent cca 6 200 béznych
uzivatell internetu.2” Objemy dat pravdépodobné porostou a ¢ast bude prenasena na jina vozidla.
Kromé vzajemné komunikace I|ze predpokladat i komunikaci jednotlivych vozidel s externim
monitorovacim systémem, a to v8e v redlném Case. Z téchto dlvodu predikuji odbornici rostouci
datové toky, viz obrazek vyse.

27 Autonomous Vehicles: The race is on [online], str. 5 [cit. 2020-01-29]. Dostupné z: https://www.accenture.com/_acnmedia/pdf-
73/accenture-autonomous-vehicles-the-race-is-on.pdf..
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Rast datovych tokG bude znamenat znacné investice do mobilni infrastruktury. Pokryti hlavnich
silni¢nich tahl se napf. stalo z podminek 5G aukce v Némecku.??

Wearables a AR/VR/MR

Wearables, neboli nositelna elektronika, jsou elektronicka zafizeni, ktera mohou no3ena jakou soucast
odévu, jako implantaty nebo maodni dopliky - nejbéznéjSim zafizenim jsou v sou€asnosti chytré
hodinky. Pocet téchto zafizeni online presahl v roce 2017 500 mil. kus( a dale roste.?® U wearables (a
popf. ostatnich senzor(l, napf. v chytré domacnosti) jsou to tak pfedevsim velké pocty zafizeni, které
k internetu pristupuji, aby predavaly nebo pfijimaly informace. Cast z téchto statickych zafizeni
komunikuje skrze mobilni sité. Vyhled poctu pfipojenych zafizeni, podil, kolik z nich bude pfipojeno
k mobilnim sitim, uvadi obrazek nize. Do budoucna by tedy mél rist nejen pocet pfipojenych zafizeni,
ale i téch, které maji pfimy vliv na podnikani pfislusnych spoleénosti Telekomunikacni divize, a tedy
zprostfedkované i na Emitenta.

16% CAGR LD 10.0%
2017-2022
L 8.0%
800
6.0%
pocet pripojenych ~ °% % podil zafizeni pfipojenych
wearables, mil. ks 4.0% k mobilnim sitim

2.0%

2017 2018 2019 2020 2021 2022

Obrazek 8: Vyhled celosvétového poétu pFipojenych wearables.30 31

RozSifena realita je zatim maly segment, ovSem s velkou perspektivou. Jedna se o Upravu stavajici
reality (augmented reality, AR), projekci nové reality (virtual reality, VR), popf. kombinaci obou prvki
(mixed reality, MR) pfimo v mobilnim zafizeni uzivatele. Pro své optimalni fungovani je technologie
mimo jiné zavisla na velkém datovém toku a minimalnich latencich, a to z dGvodd pfenosu velmi
kvalitniho obrazu a nutnosti rychlé reakce na zmény v prostfedi. Nastupujici trend je proto zavisly na
rostoucich tocich dat, jak ukazuje pfedpovéd na obrazku nize.

% Decision of the President's Chamber of the Bundesnetzagentur fir Elektrizitat, Gas, Telekommunikation, Post und
Eisenbahnen of 26 November 2018 on the determinations and rules in detail (award rules) and on the determinations and rules
for conduct of the proceedings (auction rules) to award spectrum in the 2 GHz and 3.6 GHz bands.: BK1-17/001 [online]. , str. 2
[cit. 2020-01-29]. Dostupné

https://www.bundesnetzagentur. de/SharedDocs/Down|oads/EN/Areas/TeIecommun|cat|ons/Compames/TeIecomRegulatlon/Fre
guencyManagement/ElectronicCommunicationsServices/FrequencyAward2018/20181214 Decision_Ill_IV.pdf?__blob=publicati
onFile&v=3

29 Number of connected wearable devices worldwide by region from 2015 to 2022 [online]. [cit. 2020-01-29]. Dostupné z:
https://www.statista.com/statistics/490231/wearable-devices-worldwide-by-region/.

30 Cisco Visual Networking Index: Global Mobile Data Traffic Forecast Update, 2017—2022 White Paper [online]. 2019 [cit. 2020-
01-27]. Dostupné z: https://www.cisco.com/c/en/us/solutions/collateral/service-provider/visual-networking-index-vni/white-paper-
¢11-738429.html.

31 Anglicka zkratka CAGR (compound annual growth rate) zna&i primérny meziro¢ni rast a nema Gesky ekvivalent.
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Obréazek 9: Vyhled datového toku u pozménéné a virtualni reality.32 33

V soucasné dobé probihaji veSkeré toky zminénych zafizeni pres stavajici 4G sité, které narazeji na
své kapacitni moznosti. VSechny zminéné poZadavky na kvalitu sit&€ by mély splnit sité nové, jiz paté
generace (5G). Zasadnimi predpoklady pro funkci téchto siti se dostate€na kapacita dat
k bezdratovému vysilaci, napf. pomoci optického vlakna. Po pfechodu do bezdratové €asti jsou
podstatné zplsoby vysilani (vicecestné Sifeni) a frekvence. Pro komunikacni frekvence plati, Ze ¢im
vysSi je frekvence, tim vyS$Si tok informaci umoznuje, avSak vySSi frekvence zhorSuje propagaci
signalu terénem. Pro vysoké frekvence standardu 5G plati dosah signalu kolem 100 metrd, coz klade
naroky na znacné zahusténi vysilaci sité. Vysoké toky zase kladou naroky na paterni infrastrukturu.
Kombinace téchto vlivli pfedznamenava vyznamné investice do bezdratovych siti a tim i vyznamnou
podnikatelskou pfFilezitost pro Emitenta.

Evropska komise si ve svém akénim planu ,5G pro Evropu®, stanovila cil zajistit vefejné dostupnou 5G
sit' v hlavnich méstech ¢lenskych statl do roku 2020 nasledné rozSifenou do vSech urbanizovanych
oblasti a klicovych dopravnich tras v roce 2025.34

Pravdépodobnost vzniku pfilezitosti podporuje fakt, Ze v technologicky vyspélejSich zemich,
predevsim ve Svycarsku, jiz investice do 5G siti probihaji. Obrazek nize ukazuje poéty vysilagl
operujicich ve standardu 5G. S nejvétsi pravdépodobnosti budou ostatni zemé nasledovat.

32 Tamtéz

33 Anglicka zkratka CAGR (compound annual growth rate) znaci primérny meziroéni rist a nema cesky ekvivalent.

34 Communication from the Commission to the European Parliament, the Council, the European Economic and Social
Committee and the Committee of the Regions: "5G for Europe: An Action Plan" - COM(2016)588. Evropska komise [online].
Dostupné z: http://ec.europa.eu/newsroom/dae/document.cfm?doc_id=17131
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Obrazek 10: Mapa umisténi 5G vysilact ve stiedni Evropé.3®

Postupnému rozsSifovani 5G siti a pfesunu mobilniho datového provozu odpovidaji i pfedpovédi o
dals$im vyvoji technologii vSech momentalné pouzivanych generaci. Na grafu nize je uvedena
pfedpovéd objemu mobilnich dat pro zapadni Evropu rozvrstvena do pouzivanych 3G, 4G a 5G.
V letech 2021 je vidét dynamicky nastup 5G siti, které by mély pfenést az pétinu véech mobilnich dat
v roce 2023.

objem pienesenych dat,
exabyth
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<] [ ] ]
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Obrazek 11: vyhled vyvoje objemu datovych toki v ramci jednotlivych generaci mobilnich siti v zapadni Evropé. 36

Emitent se domniva, Ze vySe uvedené trendy budou mit na €innost spole€nosti z Telekomunikacni
divize, a tim i na Emitenta, pozitivni vliv.

Stejné jako kazda ekonomicka Cinnost bude i trh vystavby a udrzby telekomunikaénich siti do urcité
miry reagovat na omezeni pohybu osob a pokles ekonomické aktivity souvisejici s COVID-19.
Nouzovy rezim je pro trh vystavby a udrzby mobilnich telekomunikaénich siti Easem plnym nejistoty,
podobné jako v jinych odvétvich. Pro pochopeni daldiho vyvoje je potfeba identifikovat, jaké pozitivni a
negativni vlivy budou pravdépodobné na odvétvi v pfistich mésicich a letech plsobit, a nasledné je
nutné zhodnotit, co jsou pFilezitosti a hrozby pro Telekomunikaéni divizi.

35 OOKLA 5G MAP. SPEEDTEST [online]. [cit. 2020-01-29]. Dostupné z: https://www.speedtest.net/ookla-5g-map

36 Cisco Visual Networking Index (VNI) Global and Americas/EMEAR Mobile Data Traffic Forecast, 2017—2022. 2019 [cit. 2020-
03-25]. Dostupné z: https://lwww.cisco.com/c/dam/m/en_us/network-intelligence/service-provider/digital-
transformation/knowledge-network-webinars/pdfs/190320-mobility-ckn.pdf.
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Vliv COVID-19 na trend v mobilnich komunikacich obecné

COVID-19 zastihl Evropu v dobé, kdy 5 % obyvatel EU pracuje z domova, alespon 15 % nékdy z
domova pracovalo, a alespon tfetina zaméstnancli pouziva v ramci své prace internetové mobilni
pfipojeni. U Casti ekonomické aktivity tedy dochazi k ,erozi“ fyzického pouta mezi pracujicim a
organizovanym mistem jeho prace, pfi¢emz odhadem 425 000 obyvatel Ceské republiky pracuje z
domova. Timto bude nastavajici krize unikatni a tézko ji Ize srovnat prob&hlymi krizemi a pandemiemi.

Tento jev je pfislibem rozvoje telekomunikaci v dalSich mésicich a letech, ktery by mohl alespori
Castecné vyvazit vSeobecny ekonomicky vyvoj krizovych €asu. Obecné totiz plati, Ze segment
telekomunikaci je acyklicky, resp. podléha technologickému spiSe nez ekonomickému cyklu. Po
zavedeni omezujicich opatfeni vzrostla spotfeba dat v CR o 25 %. Kromé& prace z domu pfispélo k
narlstu nejen cca. 1,7 mil. studentd, ktefi maji domaci vyuku, ale i povaha volno¢asovych aktivit pfi
zakazu shromazdovani vétSiho mnozstvi osob. Pokud budou souasna omezeni trvat po nékolik
mésicl, mohou se zmény stat trvalymi a pfedstavovat pfilezitost a vyzvu pro sektor telekomunikaci v
nasledujicich letech. Podobné budou plsobit i strukturaini zmény ve spotfebé, na trhu prace a v
pristupu firem, které COVID-19 inicioval.

Hlavnim pozitivnim vlivem epidemie z pohledu telekomunikaci je tedy momentalné zrychleny rust
poptavky po datech, mobilni data nevyjimaje. Tato poptavka by se méla promitnout dle Emitenta i do
rdstu v dlouhodobém horizontu. Vy$Si podil osob pracujicich mimo kancelaf znamena vétsi poptavku
po mobilnich datech, protoze €ast populace je k pevnému internetu pfipojena pres tzv. fixni LTE.
Jedné se o sité 4. generace, které primarné slouzi k pfenosu mobilnich dat, ale jejich obliba roste i pro
pouziti coby domaci pfipojky. V roce 2016 Cinilo fixni LTE 37 % pfenesenych mobilnich dat v ramci
LTE, v roce 2017 odhadem az 47 %.3" Vyhodou tohoto fe$eni je i Caste€na mobilita zafizeni, napf. pfi
presunu rodiny do jiné nemovitosti. RUst objemu dat a rostouci pocet pfipojeni do mobilnich siti vytvari
tlak na technologickou obnovu vysilacich mist, coz je pfilezitost pro Telekomunikaéni divizi.

Na pfipadnou transpozici vy$3i poptavky po datech do investic do sité je Telekomunikaéni divize
pfipravena. Ma k dispozici dostatek kvalifikovanych a spolehlivych lidskych zdroju tak, aby mohla
pruzné reagovat a zajistit technologicky upgrade mobilnich siti ve vysoké kvalité tak, jak to C&ini
doposud. Pfi modernizaci technologii bezdratovych vysilaél nedochazi k vétS§imu shromazdovani
obyvatelstva, jedna se o montaze v otevienych prostorech mimo pfistup vefejnosti.

Protoze je cilem Telekomunikacéni divize akvizi¢né rust, pokles poptavky, ktery by dominovym efektem
snizil akvizi¢ni naklady na rist divize, mdze pro Emitenta pfedstavovat dokonce prilezitost ke zvySeni
trzniho podilu, ktery by mél pozitivni umocriujici vliv pfi budovani 5G siti.

Negativnim vlivem je =zavislost vyrobcl spotfebni elektroniky a =zafizeni pouzivanych v
telekomunikacich obecné na dodavkach sougastek z Cinské lidové republiky. Napk. &insky vyrobce
Huawei dodava pfiblizné tfetinu zafizeni do infrastruktury mobilnich siti a ma nejvétsi podil
oznamenych 5G projektu, a to 38 %.38 Taméj§i omezeni primyslové vyroby jiz zpomaluje celosvétovy
dodavatelsky fetézec. Emitent nedokaZze momentélné spolehlivé pfedpovédét budouci vyvoj v této
oblasti.

Trh vystavby a udrzby mobilnich telekomunikaénich siti v CR

Prehled trhu mobilni komunikace na uzemi C?R
Jadro mobilniho telekomunikacniho trhu v CR tvofi operatofi a dominantni infrastrukturni spolecnost
CETIN, ktefi jsou vlastniky mobilni infrastruktury v CR.

Operatori
02 Czech Republic a.s. je spole€nost patfici do investiCni skupiny PPF. Je poskytovatelem

kompletniho spektra ICT sluzeb. V souCasnosti provozuje téméF osm miliond mobilnich a pevnych
linek.

87 Sit ovladl mobilni internet. Statistika a my. [online]. Dostupné z: https://www.statistikaamy.cz/2019/03/sit-ovladl-mobilni-
internet/

% Light Reading, Ericsson, Huawei & Nokia's 5G 'wins' are no big deal, 24. 2. 2020, dostupné z
https://www.lightreading.com/5g/ericsson-huawei-and-nokias-5g-wins-are-no-big-deal/a/d-id/757677
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V €ervna 2015 se spole¢nost O2 Czech Republic rozdélila na dvé samostatné firmy. Nova spolecnost,
Ceska telekomunikaéni infrastruktura a.s., prebira od O2 predevsim telekomunikaéni infrastrukturu a
samotna spoleénost O2 Czech Republic a.s. poskytuje telekomunikaéni sluzby koncovym
zakaznikam.

T-Mobile Czech Republic, a.s. je eska telekomunikacni spole¢nost provozujici stejnojmennou mobilni
sit, jejiz vlastnikem je spole¢nost Deutsche Telekom. V sou€asnost obsluhuje spole¢nost vice nez 6
milion zakaznika.

Vodafone Czech Republic je od roku 2005 soucasti jedné z nejvétSich telekomunikaénich skupin na
svété Vodafone Group. V Ceské republice poskytuje sluzby vice nez 3,9 milionu zakazniki. Od roku
2007 pfind8i komplexni telekomunikacni sluzby pro firemni zakazniky prostfednictvim feSeni
Vodafone OneNet a nyni provozuje pfes 1,5 milionu firemnich SIM karet.

CETIN

CETIN, celym nazvem Ceska telekomunikaéni infrastruktura a.s., je &eska telekomunikaéni
spole¢nost, ktera je soucasti investi¢ni skupiny PPF. Vznikla od$tépenim od spole¢nosti O2 Czech
Republic a.s. vroce 2015. Spoleénost se stara o fixni pristupovou sit, mobilni pfistupovou sit a
zarovef mezinarodni telekomunikacni sluzby.

Infrastruktura

Celkovy podet zakladnovych stanic (base transceiver station — BTS) v Ceské republice je pfiblizné 11
765. Jednotlivi mobilni operatofi tyto zakladnové stanice sdileji pfedevsim skrze stozary vlastnéné
jedinym provozovatelem mist pro BTS (“towerco”) na ¢eském trhu, spole€nosti CETIN. Vysilate 02
jsou pfitomny na celkem 6773, Vodafone 5031 a T-Mobile na 6474 lokalitach. Dle odhadu dosahuje
podil BTS vlastnénych spolecnosti CETIN celkem 45 % &eského trhu.

Spolecnosti z Telekomunikaéni divize, a tedy zprostfedkované i Emitent, jsou obchodné navazany na
vySe zminéné trzni subjekty, kterym primarné poskytuji své sluzby.

Stavajicim trendem na poli vystavby siti je kromé& vytvafeni samotnych systému, rovnéz jejich
nésledna sprava, ze které plynou i po dodani softwarového feSeni pravidelné pfijmy. Telekomunikaéni
divize planuje v oblasti telekomunikaci jak pomoci organického ristu, tak prostfednictvim akvizic
nabizet stale komplexnéjsi sluzby pfi provadéni vystavby i Udrzby téchto siti.

V poslednich letech spolu s rostoucimi naroky na dostupnost internetového pfipojeni rostou také
naroky na jeho kvalitu. Kvalitni pokryti datovymi sitémi v centrech velkych mést, vytvari pocit urcitého
standardu. Tento standard se velmi rychle méni v moment&, kdy Clovék opusti datové velmi
vytéZovana centra. Naroky vSak pretrvavaji, a proto Ize ocekavat, Ze s naristem vyznamu datového
pfipojeni poroste narok na vysSi pocet kvalitnich telekomunikaénich pfevadéct. Emitent pfedpoklada,
Ze bude dochazet nejen k posilovani vysilaci technologie, ale také k vétSimu zahu&tovani prostfedi
novymi stoZary.

Vlada CR vydala dokument ,Aké&ni plan pro rozvoj digitalniho trhu“®, ve kterém stanovila své cile
v oblasti pokryti Ceské republiky vysokorychlostnim $irokopasmovym piipojenim, do roku 2020.
Hlavnim predpokladem uspésSného naplnéni pfedsevzatych cili je rozvoj infrastruktury v souladu se
strategii Evropské komise ,Digitalni agenda pro Evropu®, ktera pozaduje dosazeni pfenosové rychlosti
30 Mbit/s pro vSechny obyvatele a 10040 Mbit/s alespori pro polovinu domacnosti.** Nejnovéjsi
dostupna data z 31. 12. 2018 ukazuji, Ze vySe zminéné cile zatim stale nebyly dosazeny, a i do
budoucna si vyZzadaji vysoké investice. NovéjSi data nejsou bohuZel k dispozici.

3 Akéni plan pro rozvoj digitdiniho trhu. Urad viady CR [online]. Dostupné z: https://www.vlada.cz/assets/media-
centrum/aktualne/ma_KORN9YAKXSHL_REV_2-fin.pdf

40 Zminé&né rychlostmi odpovidaiji definici sité NGA (Next Generation Access).

4 Digitalni agenda pro Evropu. Evropska komise [online]. Dostupné z:
https://lwww.mpo.cz/assets/dokumenty/41704/47428/566466/priloha001.pdf

83



DRFG Telco Bond 5G a.s. ZAKLADNi PROSPEKT

Mapa niZe zobrazuje planované pokryti vysokorychlostnim internetem v Ceské republice do roku 2020
a byla zvefejnéna Ministerstvem primyslu a obchodu v souvislosti s vyhlaSenim 2.kola vyzvy k
predkladani zadosti o vefejnou podporu pfi vystavbé siti vysokorychlostniho pfistupu k internetu. Bila
mista zobrazuji Uzemi s pokrytim NGA sitémi < 40 % a < 50 % s maximalné& jednou technologii. Seda
mista zobrazuji pokryti NGA sitémi > 50 % maximalné jednim provozovatelem a > 40 % maximalné
jednim provozovatelem a sougasné vice neZ jednou technologii. Cerna mista zobrazuji pokryti NGA
sitémi > 50 % vice nez jednim provozovatelem a > 40 % vice nez jednou technologii sou€asné vice
nez jednim provozovatelem. Razové plochy vyznacuji oblasti bez obytnych adresnich mist. Mobilni
datové sité jsou jednim z FeSeni rychlého pfipojeni domacnosti, jak ukazuje napfiklad tzv. fixni LTE,
tedy pfipojeni k mobilni siti pro stat|cky objekt nemovitost.

Jelenia Gora

Piekar

S
Gliwice

RybnikS

Obrazek 12: Mapa souc¢asného pokryti sitémi NGA k 31. 12. 2(518 42

42 \/efejna konzultace: Webovy portal MPO pro vefejné konzultace tykajici se programu podpory pokryti Ceské republiky sitémi
vysokorychlostniho pfipojeni k internetu v ramci programu OP PIK [online]. [cit. 2020-01-29]. Dostupné z:
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Pro srovnani, nize je mDapda planovaného pokryti k 31. 12. 2020.
\\z resden ia_,“ ‘/

Jelenia Gora

Zﬂina

i ‘
Obréazek 13: Mapa planovaného pokryti sitémi NGA k 31. 12. 2020.43

Soucasti aktualizovaného ,Akéniho planu pro rozvoj digitalniho trhu je i projekt ,Spoleénost 4.0, ktery
zastfeSuje plany v oblasti vzdélavani, prace a primyslu. Tato strategie souvisi s tzv. &tvrtou
primyslovou revoluci, ktera pfinese spoustu vyznamnych zmén nejen ve vyrobé, ale v souvislosti
s vyrobou i na trhu prace, ve vzdélavani a dalSich oblastech. S timto tématem zaroven souvisi rozvoj
internetu véci (loT), vyuZiti digitalizace a internetu ve v3ech oblastech hospodafského a
spoleCenského zivota.44 S ohledem na tyto inovace bude potfeba vybudovat mobilni sité o
dostate¢né spolehlivosti a kapacité, které umozni hladky nastup modernich technologii.

CTU vsoudasné dobé& pfipravuje podminky aukce na pasmo 700 MHz, které bude prvnim
celoevropskym harmonizovanym pasmem pro rychly mobilni internet. Toto pasmo, dosud vyuzivané
pro pozemni vysilani DVB-T, mélo byt uvolnéno nejpozdéji k 30. 6. 2020 na zakladé rozhodnuti
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2017/899 ze dne 17. kvétna 2017 o vyuzivani kmito¢tového
pasma 470-790 MHz v Unii.*®> Termin pro uvolnéni kmitoc¢tového pasma byl posunut z polovina roku
na konec Fijna 2020 z ddvodu pandemie COVID-19. Spolu s pAsmem 3,4 — 3,6 GHz budou kmitocty
soucasti nové sité paté generace.

Podminky aukce pasem pro sité nové generace v CR — 5G4

Navrh podminek aukce k vefejné konzultaci byl zvefejnén 4. 6. 2020, pfiemz se jedna jiz o tfeti verzi
navrzenych podminek. V soudasné dobé& vyporadava CTU pfipominky k podminkam aukce, jejichz
vyporadani ufad deklamoval do 7. 8. 2020. Pfedmétem aukce jsou pasma 700 MHz a 3440-3600
MHz, pficemz splnéni poZadavku pfedstavuje pfilezitost pro spole¢nosti z Telekomunikaéni divize diky

“ Tamtéz.

44 Zprava o digitalnim pokroku v Evropé v roce 2017 — Profil zemé& — Ceska republika. Evropska komise [online] Dostupné z:
ec.europa.eu/newsroom/document.cfm?doc_id=44297

% Prechod na DVB-T2. Ministerstvo pramyslu a obchodu [online]. Dostupné z:
https://www.mpo.cz/cz/rozcestnik/ministerstvo/aplikace-zakona-c-106-1999-sb/informace-zverejnovane-podle-paragrafu-5-
odstavec-3-zakona/prechod-na-dvb-t2--232631/

4 VYZVA k uplatnéni pfipominek k navrhu textu Vyhlageni vyb&rového fizeni za G&elem ud&leni prav k vyuZivani radiovych
kmito¢ta pro zajisténi siti elektronickych komunikaci v kmitoétovych pasmech 700 MHz a 3440-3600 MHz, dostupné online z:
https://www.ctu.cz/aukce-700/verejna-konzultace-3
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zvétSeni trzni pfilezitost na zakladé zvySeni poltu zafizeni a nutné obnové technologii pro spinéni
podminek aukce. DraZena pasma shrnuje tabulka nize.

Minimalni Aktivitni

Kategorie T o s - cena bod
Aukenich | MIOCtove | KIAOCH | pukgnibloky | SPEKIAINT i, ke y
blokii pasmo [MHZz] imit Aukéni [body/
blok] Aukcni blok]
A1 1 abstrakini blok 1 400 20
2x10 MHz
700 MHz | 703-733/ , 2x10 MHz
A2 pérOVé TSS—?SS 2 abstraktr“ (2X20 ?00 10
spektrum bloky 2x5 MHz MHz)5!
A3 1 abstrakini blok 1120 20
2x10 MHz
B1 3400-3600 2 abstraktni 60 nebo 110
MHz 3400 — bloky 20 MHz | 190 MH_Z52 )
neparove 3600 8 abstraktnich
80 nebo
B2 spektrum bloki 20 MHz | 1oy Mz | O

Aktualni navrh pocita s narodnim roamingem a systémem velkoobchodnich nabidek, které by mély
ulehgit vstup 4. operatora na trh CR. Novy operator by mél pfitom povinnost budovat vlastni
infrastrukturu. Zakladnimi rozvojovymi kritérii aktualniho navrhu aukce pro jednotlivd pasma jsou
nasledujici:

700 MHz

a.

Do 3 let od data pfidélu pokryt 95 % obyvatel bilych mist, povinnost pro drzitele bloku A3
(vyuzit Ize kmitoCtovych pasmech 700 MHz, 800 MHz, 900 MHz, 1800 MHz, 2100 MHz, 2600
MHz a/nebo 3400-3800 MHz).

Do 4 let od data pfidélu pokryt 100 % hlavnich a 98 % vedlejSich silni¢nich a zelezni¢nich
koridoru s vyjimkou neumérné nakladnych usekd. U novych operatorl je podminka odlozena
o 1 rok (vyuzit Ize kmitoctovych pasmech 700 MHz a/nebo 3400-3800 MHz dle Standardu
5G).

Do 6 let od data pfidélu pokryt 100 % hlavnich a 100 % vedlejSich silni€nich a Zelezni¢nich
koridoru s vyjimkou neumérné nakladnych Usekl. U novych operatorl je podminka odlozena
o 1 rok (vyuzit Ize kmitoctovych pasmech 700 MHz a/nebo 3400-3800 MHz dle Standardu
5G).

Do 4 let od data pfidélu pokryt 95 % katastralniho tzemi kazdého mésta nad 50 000 obyvatel.
U novych operatorll je podminka odlozena o 1 rok (vyuzit Ize kmitotového pasma 700 MHz
dle Standardu 5G).

Do 5 let od data pfidélu pokryt 70 % obyvatel CR. U novych operatorti je podminka odloZena
o 1 rok. Pro drzitele bloku A3 je podminka 80 % obyvatel CR (vyuZit Ize kmito&tového pasma
700 MHz dle Standardu 5G).

Do 7 let od data pfidélu pokryt 90 % obyvatel kazdého okresu CR a 70 % Uzemi kazdého
okresu CR. U novych operatort podminka odloZena o 1 rok (vyuZit Ize kmito&tovych pasmech
700 MHz, 800 MHz, 900 MHz, 1800 MHz, 2100 MHz, 2600 MHz a/nebo 3400-3800 MHz ve
Standardu 5G).

Do 10 let od data pfidé&lu pokryt 99 % obyvatel kazdého okresu CR a 90 % Uzemi kazdého
okresu CR. U novych operéatord podminka odloZena o 1 rok (vyuZit Ize kmito&tovych pasmech
700 MHz, 800 MHz, 900 MHz, 1800 MHz, 2100 MHz, 2600 MHz a/nebo 3400-3800 MHz ve
Standardu 5G).

Do 3 let od data pFidélu pokryt 30 % obyvatel CR, povinnost pro drzitele bloku A1 (vyuZit Ize
kmito&tového pasma 700 MHz dle Standardu 5G).
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3440-3600 MHz

Rozvojova kritéria platna v obdobi od 3 | Rozvojova kritéria platna v obdobi od 5 let

let po pravni moci rozhodnuti o udéleni po pravni moci rozhodnuti o udéleni
pfidélu do 5 let po pravni moci pridélu po celou zbyvajici dobu platnosti
rozhodnuti o udéleni pfidélu pridélu

Minimalni pocet

Minimalni pofet zakladnovych stanic zékladnovych stanic

Lo , vyuZivajicich Minimalni poget
vyuzivaj [Cﬂ;_gzgogg: dl:?;lrr'ljlg 440-3800 kmitoéty v pasmu pokrytych okresi CR
3440-3800 MHz ve

Standardu 5G
15 230 30

Soucasny narlst narokdl na kvalitu, rychlost a rozlohu pokryti predstavuji pfilezitost rust trzeb
spole¢nosti z Telekomunikacéni divize.

Trh vystavby a udrzby fixnich telekomunikaénich siti v CR

Prehled trhu fixnich telekomunikacnich siti v CR
Poskytovatelé internetu

Celkem 87 % CR domacnosti méa pfistup k internetu, coz je lehce pod primérem EU (90 %), a pod
primérem informaéné vyspélejSich zemi zapadni Evropy. Napf. ve Velké Britanii ma pfistup k
internetu 96 % domacnosti.4” Skupina Emitenta proto oc¢ekava dalsi zvySovani penetrace.

Dal$im dalezitymi trendem je o&ekavané sloZeni nabidky pevného piipojeni v CR. Na trh plsobi
priblizné 1 900 aktivnich podnikatelll s opravnénim poskytovat sluzby v pevné siti.*® Mobilni operatofi
02, T-Mobile a Vodafone maji dohromady trzni podil 52,2 %. Zbyla &ast trhu pfipada na mensi,
zpravidla lokalni, poskytovatele internetu, jak ukazuje nasledujici graf.

47 Digital economy and society statistics - households and individuals. Evropska komise 2020 [online]. Dostupné z:
https://ec.europa.eu/eurostat/statistics-explained/index.php/Digital economy and_society statistics -

households and_individuals

8 Zprava o vyvoji trhu elektronickych komunikaci 2012 - 2017 se zaméfenim na rok 2017. CTU 2018 [online] s. 39. Dostupné
z: https://www.ctu.cz/sites/default/files/obsah/stranky/8179/soubory/zovt-finalniverze-opendata.pdf
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mmm Pocet velkych poskytovatel intemetu Podil malych ISP

Obrazek 14: Trh pevného internetu v Evropé.*

Historickym dGvodem bylo mj. rozhodnuti Ceského telekomunikaéniho Gfadu, ktery umoznil vyuzivat
vybrana nezpoplatnéna frekvenéni pasma ke komerénim Gcelim3°, coz vedlo k boomu malych
poskytovateltl pevného pfipojeni k internetu (podil na trhu pod 5 % podle poctu zakaznikd).

Infrastruktura
Trh pevného internetu v Ceské republice je oproti jinym statim Evropy specificky co do vyuZivané

technologie pfipojeni. Nejvétsi podil pfipada na bezdratové technologie fungujici v bezlicenénich
pasmech (WiFi).5! Ty jsou rozsifeny zejména v obcich a mensich méstech do 5000 obyvatel.5?

4% Czech republic telecoms market report 2019. Analysys Mason 2019 [online]. Dostupné z:
https://www.analysysmason.com/Research/Content/Country-reports/Czech-Republic-country-report-RDDCO0/

50 Zprava o nefinanénich udajich za rok 2018. 02 Czech Republic 2019 [online]. Dostupné z:
https://www.02.cz/file_conver/644830/ 190819 Nefinancni_zprava CZ 2018 FINAL.pdf

51 Europe’s digital progress report 2017. Evropska komise 2018 [online]. Dostupné z:
http://ec.europa.eu/newsroom/document.cim?doc_id=45188

52 Analyza stavu rozvoje siti NGA v CR pro zajisténi pfistupu k vysokorychlostnimu internetu dostupném v pevném misté. Grant
Thornton 2020 [online]. Dostupé z: https://www.mpo.cz/assets/cz/e-komunikace-a-posta/elektronicke-komunikace/koncepce-a-
strategie/narodni-plan-rozvoje-siti-nga/2020/2/Zaverecna-zprava GTA 12 12 2019.pdf
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Obrazek 15: Porovnani zastoupeni jednotlivych technologii pevného pripojeni.53

Z vySe uvedeného prehledu poskytovateltl a infrastruktury vyplyva pro Telekomunikaéni divizi dalsi
oCekavany vyvoj na trhu fixni infrastruktury.

Uskalim technologie WiFi je stabilita pfipojeni a maximalni rychlost, které mohou pfipojky dosahovat.
Podle analyzy Ceského telekomunikagniho Gfadu umozfuje jen 26 % disponibilnich pfipojek WiFi
dosazeni rychlosti pfipojeni vys$si nez 100 Mbit/s.>*

=

=

Obrazek 16: Vyvoj poctu vysokorychlostnich pfistupli na maloobchodnim trhu dle jednotlivych
technologickych reseni®®

Emitent se domniva, Ze situace vysokym poctem malych poskytovatell internetu je dlouhodobé
neudrzitelna a vétSinu zakaznik{ malych poskytovatell internetu pfeberou operatofi s licencovanymi

53 Europe’s digital progress report 2017. Evropska komise 2018 [online]. Dostupné z

http://ec.europa.eu/newsroom/document.cfm?doc_id=45188

5 7Zprava o vyvoji trhu elektronickych komunikaci 2012 - 2017 se zaméFenim na rok 2017. CTU 2018 [online] s. 51. Dostupné z:
https://www.ctu.cz/sites/default/files/obsah/stranky/8179/soubory/zovt-finalniverze-opendata. pdf

55 Vyroéni zprava za rok 2018. CTU 2019 [online] s. 31. Dostupné z:
https://www.ctu.cz/sites/default/files/obsah/stranky/273197/soubory/vz-2018-sig.pdf
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pasmy. Emitenta v jeho presvéd€eni utvrzuji téz rostouci naroky na sit' ze strany institucionalnich
akteéra.

Evropska komise si jako jednu ze svych priorit v oblasti jednotného digitalniho trhu stanovila dosazeni
strategickych cill zajisténi kvalitniho vysokorychlostniho pfipojeni pro domacnosti, firmy a vefejné
instituce. Do roku 2025 by meély mit gigabitové pfipojeni vSichni hlavni socioekonomicti aktéfi, jako
jsou Skoly, dopravni uzly a poskytovatelé vefejnych sluzeb, jakoz i silné digitalizované podniky.
Zaroven by ve stejném roce mély mit vS8echny domacnosti, venkovské i méstské, pfistup k
internetovému pfipojeni nabizejicimu pfenos dat rychlosti minimalné 100 Mbit/s, které Ize
modernizovat na gigabitovou rychlost.5®

Z analyzy provedené spole¢nosti Grant Thornton vyplyva, Ze dostupnost internetového pfipojeni s
rychlosti alesport 100 Mbit/s je v obcich do 5 000 obyvatel mensi nez 50 %.57
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Obrézek 17: Mira pokrytl domacnost/ s dlspomblln/ml pr:po;kam/ nad 100 Mbit/s podle technologie.%8

V souvislosti s naplnénim strategickych cild vypsalo Ministerstvo primyslu a obchodu dotaéni vyzvu v
ramci Opera¢niho programu Podnikani a inovace pro konkurenceschopnost 2014 - 2020, ve které
planuje mezi roky 2020 a 2023 alokovat az 1,5 mid. K& na vystavbu vysokorychlostnich internetovych
sitich v oblastech, které nejsou pro poskytovatele internetu ekonomicky zajimavé.>® Spolec¢nost
CETIN, ktera je nejvétsim vlastnikem telekomunikaéni infrastruktury v Ceské republice, se na zakladé
jiz dfive vyhlaSeného dota¢niho programu Ministerstva prdmyslu a obchodu, rozhodla pokryt optickym
internetem 143 obci oznadenych jako tzv. bild mista, tedy Fidce obydlené lokality, kde stabilni a
dostate¢né rychlé pfipojeni k internetu chybi a kde zadny operator komeréni vystavbu neplanuje.
Celkova investice na vybudovani 12 tis. pfipojek bude 461 mil. K&.5° Projekt je soucasti planu
spole¢nosti CETIN vybudovat do roku 2027 optické pFipojky pro 1 000 000 domacnosti v Ceské
republice.6* Obdobny plan jako spole¢nost CETIN predstavil jiz dfive operator T-Mobile. Ten rovnéz

% Sdéleni COM(2016)587. Evropska komise 2016 [online]. Dostupné z: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/CS/TXT/PDF/?uri=CELEX:52016DC0587&from=en

57 Analyza stavu rozvoje siti NGA v CR pro zaji§téni pFistupu k vysokorychlostnimu internetu dostupném v pevném misté. Grant
Thornton 2020 [online]. Dostupné z: https://www.mpo.cz/assets/cz/e-komunikace-a-posta/elektronicke-komunikace/koncepce-a-
strategie/narodni-plan-rozvoje-siti-nga/2020/2/Zaverecna-zprava GTA 12 12 2019.pdf

% Tamtéz

% Program podpory Vysokorychlostni internet — IV. Vyzva. Ministerstvo pramyslu a obchodu 2020 [online]. Dostupné z:
https://www.mpo.cz/assets/cz/podnikani/dotace-a-podpora-podnikani/oppik-2014-2020/vyzvy-op-pik-
2020/2020/3/Vysokorychlostni-internet-1V--vyzva.pdf

8 CETIN rozsifi optickou sit i do malo obydlenych lokalit. CETIN 2020 [online]. Dostupné z: https://www.cetin.cz/tiskove-
centrum/-/asset_publisher/7EQ0pI2f3p5ci/content/podpora-z-evropskych-strukturalnich-fondu-umozni-cetinu-privest-
vysokorychlostni-internet-i-do-nejmene-obydlenych-
oblasti?inheritRedirect=false&redirect=https%3A%2F%2Fwww.cetin.cz%2Ftiskove-

centrum%3Fp_p id%3D101 INSTANCE 7EOQpI2f3p5ci%26p p_lifecycle%3D0%26p p_state%3Dnormal%26p p _mode%3Dvi
ew%26p_p_col_id%3Dcolumn-1%26p _p col pos%3D2%26p _p_col _count%3D3

61 CETIN v pfistich sedmi letech pfipoji 1 000 000 domacnosti optickou pfipojkou. CETIN 2019 [online]. Dostupné z:
https://www.cetin.cz/tiskove-centrum/-/asset_publisher/7EQp|2f3p5ci/content/cetin-v-pristich-sedmi-letech-pripoji-1-000-000-
domacnosti-optickou-pripojkou?inheritRedirect=false&redirect=https%3A%2F%2Fwww.cetin.cz%2Ftiskove-
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planuje pfipojit optickym internetem 1 000 000 domacnosti, a to do roku 2025.62

ZvySe zminéného vyplyva, ze zvySeny tlak na kvalitu fixnich siti znamena pfilezitost pro
Telekomunikaéni divizi. Ta jej hodla vyuzit pomoci poskytovani sluzeb pfipojovani novych zakaznik
pro velké spolecnosti v licencovanych pasmech, ve kterych je pevny internet bezdratovou technologif
poskytovan.

Trh vystavby a udrzby mobilnich telekomunikaénich siti ve Slovenské republice
Prehled trhu mobilni komunikace na uzemi Slovenské republiky

Jadro mobilniho telekomunikacéniho trhu ve Slovenské republice tvofi operatofi, ktefi jsou vlastniky
mobilni infrastruktury ve Slovenské republice, a jeden vyznamny vlastnik mobilni telekomunikaéni
infrastruktury.

Mobilni operatofi
Na Slovensku plsobi od roku 2015 celkem 4 mobilni operatofi.

Orange Slovakia je nejvétsi slovensky operator, na trhu plsobi od roku 2002. Jeho matefskou
spole€nosti je francouzska spolecnost Orange. Ke konci roku 2018 evidoval Orange celkem 2,8 mil.
zakazniku.

Slovak Telekom je na slovenském trhu od roku 1999, matefskou spole¢nosti je Deutsche Telekom.
Jeho sluzby vyuziva 2,3 miliona klientd mobilnich sluzeb.

02 Slovakia je dcefinou spolecnosti Spanélské Telefonica. Na slovensky trh spole¢nost vstoupila v
roce 2007. Aktualni pocet zakaznikd dosahuje 2,1 milionu.

Nejmladsi slovensky operator, 4ka, vstoupil na trh v roce 2015. 4ka je obchodni znacka slovenské
spolecnosti SWAN. V roce 2018, tfi roky po spusténi, méla 4ka 650 tisic zakaznika.

Struktura vysilacu

Dle internich odhadl Telekomunikacni divize je na slovenském trhu aktivnich 7 az 8 tisic BTS. Na
slovenském trhu plsobi jedna vyznamna spolecnost typu towerco, a to Towercom, a.s., vlastnici cca
700 vézi. Ostatni véze jsou majetkem mobilnich operatorl, pficemz kompletni infrastrukturu maji
pouze 3 ze 4 aktivnich operatoru, 4ka (SWAN) vyuziva sluzeb narodniho roamingu. Ocekava se, ze
poCet BTS a vysilacl naroste s pfichodem 5G technologii. Kromé technologickych parametri bude
rust po¢tu BTS stimulovan i povinnosti 4ky postavit viastni celonarodni sit.

Spolecénosti z Telekomunikacni divize, a tedy zprostfedkované i Emitent, jsou obchodné navazany na
vySe zminéné trzni subjekty, kterym poskytuji své sluzby.

Technologické poZadavky na rychlost novych siti sméfuji k dalSimu pokroku pfi plnéni Digitalni
agendy pro Evropu, ktera stanovila zabezpecit do roku 2020 pfistup vSech Evropanu k internetovému
pfipojeni v rychlosti vy$§i nez 30 Mbit/s®3, coz zabezpecuji také bezdratové sité LTE. Podle institutu
OpenSignal je priimérna rychlost stahovani pfes LTE na Slovensku 23,3 Mbit/s. Pro srovnani, rychlost

centrum%3Fp_p id%3D101 INSTANCE 7EOpI2f3p5ci%26p p lifecycle%3D0%26p p state%3Dnormal%26p p mode%3Dvi
ew%26p_p_col_id%3Dcolumn-1%26p p col pos%3D2%26p p_col count%3D3

62 Vlyro&ni zprava za rok 2018. T-mobile 2019 [2019]. Dostupné z: https://www.t-mobile.cz/dcpublic/VZ TM 2018 CZ.pdf

% Narodna politika pre elektronické komunikacie do roku 2020 (uznesenie vlady SR &. 540/2015), dostupné online z
https://www.mindop.sk/ministerstvo-1/elektronicke-komunikacie-8/strategicke-dokumenty/politika/narodna-politika-pre-
elektronicke-komunikacie-do-roku-2020-uznesenie-vlady-sr-c-540-2015
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https://www.t-mobile.cz/dcpublic/VZ_TM_2018_CZ.pdf
https://www.t-mobile.cz/dcpublic/VZ_TM_2018_CZ.pdf
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LTE v CR je dle stejné metriky 31,5 Mbit/s. LTE je na Slovensku dostupné na 84,5 % uzemi (v CR
90,6 %).5* Jednozna¢nym trendem na Slovensku, ktery Ize ocekavat, je dal$i zrychleni a rozsifeni
pokryti mobilnim signalem, které dale urychluji podminky aukce 5G.

Podminky aukce pasem pro sité nové generace ve Slovenské republice —5G

Urad pre regulaciu elektronickych komunikacii a po$tovych sluZieb zvefejnil 31. bfezna 2020
podminky frekvenéni aukce v pasmech 700 MHz, 900 MHz a 1,8 GHz, které souhrnné oznacluje jako
frekvence pro 5G sité. Zajemci o UCast v této aukci musi podat pfihlasky nejpozdégji do 25. kvétna
2020, pfitemz se pocita s tim, Ze vyherci aukce dostanou moznost vyuziti pasma jiz od 1. Cervence
2020. Rozvojova kritéria pro jednotlivd pasma dle aktualnich podminek aukce jsou nasledujici:°

700 MHz

- Do 31.12.2025: musi byt pokryty 5G siti vSechny uvedené dopravni koridory v pfiblizné délce 2 000
km dalnic a rychlostnich silnic, 700 km Zelezni¢nich trati a 60 km vodnich kanald.

- Do 31.12.2025: musi byt pokryto 5G siti 95 % obyvatelstva kazdého krajského mésta

- Do 31.12.2027: musi byt pokryto 5G siti 90 % obyvatelstva zijiciho mimo krajska mésta

- Do 31.12.2027: musi byt pokryto 5G siti z frekvenéniho pasma 700 MHz alesponn 70 % Uzemi
Slovenska

900 a 1800 MHz

Pro frekvence v pasmech 900 MHz a 1,8 GHz plati, Ze uspésny Ucastnik aukce, musi zacit pouzivat
pridélené frekvence k poskytovani vefejné komunikaéni sluzby koncovym zakaznikim do 6 mésicl
(pro 900 MHz), respektive do 12 (pro 1,8 GHz) od data pravoplatného pfidéleni téchto licenci.

Kritéria 5G siti jsou jako technologie, které splfuji mimo jiné nasledujici parametry:
- maximalni rychlost 20 Gbps/10 Gbps,

- béznou rychlost (po dobu 95 % €asu v husté zalidnéném prostredi,

- latence 1-4 ms (v zavislosti na technologii.

SpInéni podminek aukce je podminéno zna¢nou modernizaci mobilnich siti, coZz pfedstavuje
pfilezitost pro spole€nosti z Telekomunikaéni divize.

Trh vystavby a udrzby fixnich telekomunikacnich siti ve Slovenské republice
Prehled trhu fixnich komunikacnich siti na tzemi Slovenské republiky

Provozovani datovych tras

Na Slovensku funguje 5 spolenosti provozujicich patefni optické sité, které pfiblizné dosahuji
celkové délky pres 11 500 km. Jedna se o spolecnosti:

1. Energotel
2. Slovak Telekom
3. Orange

64 OpenSignal, THE STATE OF MOBILE NETWORK EXPERIENCE, [online], dostupné z
https://www.opensignal.com/sites/opensignal-com/files/data/reports/global/data-2019-

05/the_state of mobile_experience_may_ 2019 0.pdf

% Vyzva na predlozenie ponik do vyberového konania na vydanie individualnych povoleni na pouzivanie frekvenciiz
frekvenénych pasiem 700 MHz, 900 MHz a 1800MHz formou elektronickej aukcie, dostupné online =z
https://lwww.teleoff.gov.sk/data/files/49583_vestnik1.pdf
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4. Benestra (byvalé GTS Slovakia)
5. Zeleznice SR

Dominantni postaveni na trhu ma spole¢nost Energotel, jejiz patefni sit ma pres 5 000 km®s,

. Odhadovana délka pateini optické sité
Spolec¢nost
(km)
Energotel 5000
Slovak Telekom 2 000
Orange SK 2000
SWAN (dfive GTS Slovakia) 1400
Zeleznice SR 1200

Pevné pripojeni k internetu

Podle Uradu pre regulaciu elektrickych komunikacii a postovych sluZieb je na Slovensku 895
ISP67 68

Nejvétsi telekomunikacni operator v zemi je Slovak Telekom, ktery vlastni infrastrukturni sit
(xDSL®9). Slovak Telekom ma 668 tis. zakaznikd (47,8% podil na trhu pevného internetu).

Nasleduje ho Orange Slovensko se 159 tis. zakaznik( (11,4% podil na trhu), ktery poskytuje
pfipojeni pomoci vlastni optické sité.

UPC Slovensko ma 134 tis. zakaznikl (9,6% podil na trhu), které poskytuje pfipojeni k internetu
a kabelovou televizi.

Mezi dal$i vyznamné poskytovatele patfi Slovanet (65 tis. zakaznik( — 4,7% podil na trhu)7°.

Podobny pocet zakaznikll ma i spoleénost SWAN (60 tis. zakaznik(™ — 4,3% podil na trhu). Na
ostatni ISP tudiz pfipada 22,2% podil na trhu.

8 Ministerstvo financii SR,Strategicky dokument pre oblast rastu sluzieb a oblast infrastruktury pristupovej siete novej
generacie (2014-2020), 8. 1. 2014, aktualizovano 14. 2. 2018. Dostupné na http://www.informatizacia.sk/strategicky-
dokument/16604s

57 Anglicka zkratka ISP znamena Internet service provider, tj. poskytovatele internetového pfipojeni.

8 Urad pre regulaciu elektronickych komunikécii a poStovych sluzieb. Zoznam ponikov. [online]. Dostupné z:
https://lwww.teleoff.gov.sk/zoznam-podnikov/

8 Zkratka xDSL oznacuje soubor typt technologii, ktery vyuZivaji G¢astnické telefonni vedeni pro vysokorychlostni pfenos dat
(angl. Digital Subscriber Line).

0V udaji 65 tis. zakaznikd jsou zahrnuti i zakaznici, ktefi maji pfipojeni prostfednictvim 4G sit&, coZ je mobilni pfipojeni, aviak
ocisténa data nejsou k dispozici, tudiz skutecny podil spole€nosti Slovanet na trhu pevného internetu bude o néco nizsi nez
uvedenych 4,7 %.

L SWAN. Vyro&na sprava 2016. [online]. Dostupné z: https://www.swan.sk/media/content/'VS_SWAN_2016_web.pdf
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Dal$im vyznamnym poskytovatelem internetu na Slovensku je spole¢nost O2 Slovakia, ktera
pfipojeni poskytuje prostfednictvim 4G LTE sité, tudiz se nejedna technologicky o trh pevného
internetu.

Hlavni vyhodou technologie optickych viaken oproti ostatnim technologiim je vy3Si pfenosova rychlost
a zivotnost, nizSi ztratovost i latence a snizena rizika poSkozeni sité, ¢i Uniku informaci. Jsou proto
zasadni pro budovani vySe zminénych 5G mobilnich siti (pfipojovani BTS) i pro zrychlovani pevného
internetu. Vzhledem k narokim na nové sité a technologickym vyhodam predstavuji optické sité
zasadni pfilezitost pro pfislusné spolecnosti z Telekomunikacni divize, které chtéji vyuzit trend
zahudtovani a zkapacitfiovani optickych siti. Tento trend hodla Telekomunikacni divize vyuzit pomoci
spole¢nosti, které v dané oblasti podnikaji a které jsou soucasti Telekomunikacni divize.

Zahustovani a zkapacithovani optickych sité predstavuje pro Telekomunikaéni divizi vyznamny trend
v telekomunikacich na Slovensku, ktery dle Emitenta povede k organickému ruastu trzeb pfislusnych

spole¢nosti z Telekomunikacéni divize a predstavuje pfilezitost pro dal$i akviziéni rist.

Trh vystavby a udrzby mobilnich telekomunikaénich siti ve Svycarsku

Mobilni operatori
Ve Svycarsku pusobi tfi mobilni operatofi — Swisscom, Sunrise a Salt. Vedle nich na mobilnim trhu
operuje i 22 virtualnich operatoru.

Swisscom

Swisscom AG je Svycarska spolecnost poskytujici sluzby v oblasti telekomunikaci a informacénich
technologii. Kromé& Svycarska pusobi i v Italii, a to prostfednictvim dcefiné spoleénosti Fastweb.
Konsolidované trzby za hospodarsky rok 2019 dosahly 296 mid. K&, pficemz téméf 75 % pochazi z
domovské zemé&. Mobilni sluzby spoleénosti Swisscom vyuziva ve Svycarsku 6,33 mil. zakaznikd, coz
z ni €ini nejvétsiho mobilniho operatora s trznim podilem 57,6 %. Vlastnicka struktura je rozdélena na
dvé &asti - 51 % akcii drzi Svycarska federace a zbylych 49 % je veFejné obchodovano.

Sunrise

Sunrise Communications AG je druhy nejvétSi Svycarsky mobilni operator. Spole€nost poskytuje
sluzby mobilniho pfipojeni, pevného internetu a televizniho vysilani. Trzby za rok 2019 dosahly
hodnoty 49 mid. K&, pfi€emz dvé tretiny z toho pfipadaji na sluzby mobilniho operatora. Celkovy pocet
zakaznikd vyuzivajicich mobilni sluzby dosahuje 2,45 mil., coz znamena trzni podil na Urovni 22,3 %.
V roce 2019 se Sunrise pokusil ziskat Svycarskou divizi spole¢nosti UPC, nicméné transakce byla po
nasledném zamitnuti ze strany hlavnich akcionafl zruSena. Spole¢nost je vefejné obchodovana,
pfiCemz nejvétsim akcionaifem je némecka telekomunikacni spoleénost FreeNet AG s 25 %.

Salt

Puvodné Svycarska pobocCka nadnarodniho operatora Orange byla v roce 2015 odkoupena investi¢ni
skupinou NJJ Capital miliardafe Xaviera Neila, ktery mimo jiné vlasti i operatora lliad pusobicim ve
Francii a v ltalii. Ve stejném roce dosSlo zaroven k pfejmenovani spole¢nosti na Salt Mobile SA.
Spole¢nost se zaméfuje na poskytovani mobilnich sluzeb a pevného internetu. Trzby za rok 2019
dosahly urovné 26 mid. K&. Mobilni sluzby spole€nosti Salt vyuziva 1,88 mil. zakaznikl, coz znamena
trzni podil ve vysi 17,1 %.

Virtualni operatofi vyuzivaji sit¢ vySe uvedenych operatord a jejich kombinovany trzni podil
predstavuje pfiblizné 3,1 %.

Infrastruktura

Aktualni poget vysilacich mist pro pokryti mobilni sit& ve Svycarsku je podle odhadi Emitenta
priblizné 13 500. Nejvice (8 200) jich vlastni operator Swisscom. Zbyli operatofi vyclenili své portfolio
vysilacich mist do samostatnych spole¢nosti, které nasledné odprodali infrastrukturnim investoram.
Vznikly tak dva nezavislé subjekty pronajimajici vysilaci mista vSem mobilnim operatorim, téz
oznaCované jako ,towerco“. Jednim znich je Swiss Towers AG s 2 500 stanicemi, vlastnény
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konsorciem Cellnex, Deutsche Telekom Capital Partners a Swiss Life Asset Managers. Druhym
subjektem je Swiss Infra Services AG s 2 800 stanicemi, vlastnény z 90 % spole¢nosti Cellnex a z 10
% operatorem Salt.”

Svycarsky federalni telekomunikaéni Gfad aktualné registruje 32 664 vysila¢d mobilniho signalu
umisténych na vysilacich mistech po celé zemi.
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Obrazek 18: Struktura vysilaét podle jednotlivych technologii™

Aukce kmitocta pro 5G

Aukce kmito¢td vhodnych pro vystavbu siti 5G v licen¢nich pasmech 700 MHz, 1400 MHz a 3500
MHz probéhla ve Svycarsku na po&atku roku 2019. Ze &tyf pavodné prihlasenych draziteld uspéli
vSichni soudasni operatofi. Ctvrty udastnik — britska spoleénost Dense Air Ltd. nakonec v prabé&hu
drazby z procesu odstoupila. S ohledem na vysledek aukce je vstup nového operatora na Svycarsky
telekomunikaéni trh v nasledujicich letech velmi nepravdépodobny.

Frekvence Swisscom Sunrise Salt Nevydrazeno
700 MHz FDD 30 MHz 10 MHz 20 MHz -
700 MHz SLD - 10 MHz - 5 MHz
1400 MHz SLD 50 MHz 15 MHz 10 MHz 15 MHz
3500 MHz TDD 120 MHz 100 MHz 80 MHz -

Tabulka: Vysledky aukce kmito¢ta v pasmech vhodnych pro 5G7

Aukeni podminky zavazuji vydraZitele pokryt do 31. 12. 2024 vlastnimi vysilaCi alespon 50 %
populace Svycarska, a to mobilnim signalem LTE-A (LTE-A Pro) nebo 5G na vydraZzenych
frekvencich.

Budoucnost siti 5G

Diky brzkému vydraZeni kmito&tll vhodnych pro vystavbu siti paté generace, se Svycarsko stalo
jednou z prvnich zemi v Evropé, ktera zavedla 5G. Béhem prvniho roku se operatorGm podafilo
zprovoznit na 2 500 vysilau paté generace, a to i pfes pfisné limity vyzarovani elektromagnetického
pole, které jsou ve Svycarsku na mobilni vysilage uvaleny.

Budoucnost siti 5G ¢aste¢né zavisi i na téchto limitech vyzafovani, které jsou v souCasné dobé

2 Cellnex telecom. Cellnex Switzerland [online]. 2020. Dostupné z: https://www.cellnextelecom.com/en/cellnex-switzerland/

73 Federal office of Communications Switzerland. Location of radio transmitters [online]l. 2020. Dostupné z:
http://map.funksender.admin.ch/

" Federal office of Communications Switzerland. Mobile radio frequencies for 5G awarded in Switzerland [online]. 2019.
Dostupné z: https://www.newsd.admin.ch/newsd/message/attachments/55585.pdf
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nastaveny na pfiblizné desetkrat nizSi hodnoty, nez je tomu napfiklad v sousednim Némecku nebo
v Ceské republice.”> Dlvodem k jejich zavedeni je strach vefejnosti z negativnich dopadd
elektromagnetického zafeni na lidské zdravi. Tento pfedpoklad ovSem nebyl dosud védecky
prokéazan.”®

Zachovani soucasného stavu limitd by podle analyzy zpracované Pracovni skupinou pro mobilni
komunikace a zafeni znamenalo, Ze by si pokryti celého Uzemi Svycarska technologii 5G vyzadalo
neumeérné vysoké naklady ze strany mobilnich operatoru a vystavba by se protahla na vice nez 20 let.
Proto bylo, ve spolupraci s odborniky napfi¢ celym spektrem ekonomiky, vytvofeno 5 rliznych scénar
moznych feseni, které by umoznili snizit potfebu budovat nakladnou telekomunikaéni infrastrukturu a
pokryt Uzemi Svycarska v krat$im &asovém horizontu (viz. Obrazek &. 12). Posouzeni analyzy je
momentalné v rukach pfisluSnych organl, které maji za Ukol zvolit vhodnou variantu. Dle naSich
odhad(, o¢ekavame, Ze bude zvolena varianta €. 3, ktera predstavuje kompromis mezi variantami 1 a
2 podporovanymi ze strany Iékafu, a variantami 4 a 5 navrhovanymi Asociaci mobilnich operatora.
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Obrazek 19: Predstaveni jednotlivych variant zavadéni 5G podle nastaveni limitd vyzarovani. 77

Z pohledu obchodniho zaméfeni Emitenta nepfedstavuji pfisné limity vyzafovani riziko, ale spiSe
prileZitost, kterou by s sebou neslo budovéani robustni telekomunikaéni infrastruktury mobilnimi
operatory.

Trh vystavby a udrzby mobilnich telekomunikacénich siti v Némecku

Mobilni operatofi

Od roku 2014 pusobi v Némecku tfi plnohodnotni operatofi mobilnich siti (MNO).”® Mezi celonarodni
hrace lze pocitat i nejvétSiho virtualniho operatora (MVNO)". Jednd se o Deutsche Telekom,
Vodafone, Telefonica a 1&1 Drillisch. Do roku 2014 v Némecku figuroval i operator E-Plus, ktery byl
akvirovan spole¢nosti Telefonica. Vedle zminénych subjektll operuje na trhu dalSich 135 virtualnich
operatort (MVNO).

> National Institute for Public Health and the Environment in Nederlands. Comparison of international polices on
electromagnetic fields [online]. 2018. Dostupné z: https://www.rivm.nl/sites/default/files/2018-
11/Comparison%200f%20international%20policies%200n%20electromagnetic%20fields%202018. pdf

6 Financial Times. Switzerland halts rollout of 5G over health concerns [online]l. 2020. Dostupné z:
https://www.ft.com/content/848c5b44-4d7a-11ea-95a0-43d18ec715f5

7 Bundesamt fir Umwelt BAFU. Bericht der Arbeitsgruppe Mobilfunk und Strahlung liegt vor [online]. 2019. Dostupné z:
https://www.bafu.admin.ch/bafu/de/home/themen/elektrosmog/dossiers/bericht-arbeitsgruppe-mobilfunk-und-strahlung.html

8 Mobile network operator, ¢esky pinohodnotny mobilni operator.

9 Mobile virtual network operator, Gesky virtualni mobilni operator.
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Deutsche Telefonica Vodafone 1&1 Drillisch
Telekom
Zakaznlrﬁ:l— mobil, 462 438 29.8 10,0

Tabulka: pfehled poctu a rozdéleni mobilnich zakaznik( v Némecku

Deutsche Telekom

Jedna se o soucast mezinarodni telekomunikacni skupiny Deutsche Telekom AG, ktera plasobi v USA
a Evropé. Rozdéleni trzeb mezi tato dvé teritoria €ini 50:50, pfi€emZ nejvyznamnéjSim evropskym
trhem je Némecko, ktera generuje 33 % celosvétovych trzeb skupiny (tj. 720 mid. K& z celkovych
2177 mid. K& v roce 2019).8° Pocet mobilnich zakaznik( v poslednich 3 letech roste; z celkového
poctu mobilnich zakaznikd v tabulce vySe je 55 % smluvnich zakaznikl a 45 % plati za mobilni sluzby
formou dobijeni kreditu (prepaid). Spole¢nost uspéla v aukci 5G a je drzitelem opravnéni k vyuzivani
frekvenci v Némecku, a to v pAsmu 2GHz a 3,6 GHz.

Telefénica

Telefonica Germany GmbH & Co. OHG, je ¢lenem Spanélské telekomunikaéni skupiny Telefénica, S.
A. od roku 2005. Skupina plsobi v Evropé a Latinské Americe; trzby mezi obéma kontinenty jsou
v poméru 57:43 a némecky trh predstavuje 16 % trzeb celé skupiny, tj. cca 200 mid. K&. V Némecku je
skupina silné zaméfena na mobilni sluzby, zakaznici mobilnich sluzeb v Némecku ¢&ini 90 % celé
zakaznické baze. Z poctu mobilnich zakaznikl v tabulce vySe je 51 % smluvnich zakaznikd, 47 %
formou prepaid a 3 % pfipadani na M2M (machine-to-machine, pfipojeni véci — 1oT).81 Spoleénost
uspéla v aukci 5G a je drzitelem opravnéni k vyuzivani frekvenci v Némecku, a to v pasmu 2GHz a
3,6 GHz.

Vodafone

Puvodné britska skupina Vodafone plsobi celosvétove, pficemz primarnim zdroj trzeb je Evropa (76
% trzeb). Vodafone Germany mélo v obdobi 3Q/2019 — 3Q/2020 trzby ve vySi cca 273 mld. K¢, tj. 25
% celosvétovych trzeb skupiny. Mobilni zdkaznici v Némecku predstavuji 56 % trzeb.82 Spolecnost
uspéla v aukci 5G a je drzitelem opravnéni k vyuzivani frekvenci v Némecku, a to v pAsmu 2GHz a
3,6 GHz.

1&1 Drilisch

Spolecnost, ktera se od 2017 stala soucasti nadnarodni skupiny United Internet AG, se sidlem
v Némecku. 1&1 Drilisch ma po probéhlé 5G aukci $anci stat se 4. operatorem na némeckém trhu.
Prozatim funguje v rezimu MVNO, kdy vyuziva mobilni infrastruktury Telefénica a Vodafone. Trzby
spolec¢nosti ¢ini cca 99 mld. K&. Mobilni zakaznici tvofi 70 % zakaznické baze.8® Spole¢nost uspéla
v aukci 5G a je drzitelem opravnéni k vyuzivani frekvenci v Némecku, a to v pdsmu 2GHz a 3,6
GHz.84

Ostatni virtudlni operatofi vyuzivaji sité vySe uvedenych operatori a jejich kombinovany trzni podil
predstavuije pfiblizné 19,5 %.85

Infrastruktura
V Némecku se nachazi cca 75 tisic vysilacich mist, z nichz je vétSina vlastnéna vySe zminénymi

8 Deutsche Telekom. The 2019 Financial Year [online]. 2020. Dostupné z: https://report.telekom.com/annual-report-
2019/servicepages/downloads/files/entire_dtag_ar19.xls

81 Telefénica 02. Annual Report 2019 [online]. 2020. Dostupné z:
https://www.telefonica.com/documents/162467/141705152/Consolidated-Annual-Accounts-2019.pdf/2532d380-3cfd-5d90-d0d8-
a475f7a4251f

82 Vodafone. FY 20 Spreadsheet [online]. 2020. Dostupné z: https://investors.vodafone.com/static-files/fdfe40c4-33b7-48c4-
bf0d-a30e463e5f72

8 1&1  Drilisch AG. Annual Report 2019 [online]. 2020. Dostupné z:  https://imagepool.lundl-
drillisch.de/v2/download/berichte/2020-03-26-1und1-Drillisch_ GB 2019 ENG.PDF

8 Frekvence v pasmu 2GHz byly rozdéleny na bloky platné pro obdobi 2020-2025 a 2026-2024. 1&1 Drillisch je drzitelem
pouze bloku platnych v letech 2026-2024.

8 One Development. The state of MVNO in 2018 — More than 1,300 active MVNOs in 79 countries [online]. 12. 12. 2018.
Dostupné z: http://www.weconnectthailand.com/news/the-state-of-mvno-in-2018-more-than-1300-active-mvnos-in-79-countries/
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MNO, a to bud pfimo, nebo skrze jimi ovlddané spoleCnosti. Nejvyssi podil (46 %) ma spolecnost
Deutsche Telekom, kterou zvyhodnilo infrastrukturni dédictvi, nebot vznikla v roce 1995 odstépenim
od statniho telekomunikaéniho monopolu Deutsche Bundespost a v nasledujicim roce byla
privatizovan. Nasleduje Vodafone (29 %), ktery akviroval v roce 2000 némeckou spolecnost
Mannesmann GmbH, a Telefénica (22 %), ktera koupila spole¢nost O2 Germany v roce 2005.

Ovladajici spole¢nost Towerco spole¢nost Typ \gissitlgciho Pocet I¥3If:t|'lacich
American Tower American Tower Véze 2 206
Deutsche Telekom Deutsche Funkturm VéZe 9 000
Deutsche Telekom Deutsche Funkturm Strechy 19 000
Deutsche Telekom Omega Towers Strechy 6 500

Media Broadcast Group Media Broadcast Group Véze 450

Telefénica Telxius Véze 2 350
Telefénica Telefonica Véze 2000
Telefonica Telefénica Rooftop 11 968
Vodafone Vodafone Véze 4 000
Vodafone Vodafone Rooftop 18 000
Celkem 75474

Tabulka: vlastnici mobilni infrastruktury v Némecku

VétSina vysilacich mist je na stfechach, tj. typ rooftop, kdy véz nahrazuje stavajici zastavba. Jedna se
0 73 % vSech vysilacich mist. To naznacuje orientaci némeckého sektoru na méstskou zastavbu.
Vysledkem je nedostatecné pokryti extravilanu, které je zfejmé z praktickych testl signalu 4G (LTE).

V zafi 2019 se dohodli mobilni operatofi s némeckou vladou, Ze do konce roku 2021 postavi dalSich
1400 vysilacich mist (a pokryji signalem 4G 99 % domacnosti v kazdém staté federace). Na oplatku
dostanou operéatofi moznost splacet cenu za pronajem frekvencnich pasem 5G (viz nize) v ro€nich
splatkach do roku 2030. Nadto se operatofi zavazali, ze spojenymi silami postavi dalSich 6000
vysilacich mist a federalni viada slibila az 1,1 mld. EUR na vystavbu dalSich 5000 vysilacich mist.86

Budoucnost mobilnich siti

Na obrazcich je mapa Evropy, pfiemz sytost barvy ukazuje dostupnost a rychlost pokryti 4G
v danych zemich. Mapy ukazuji, Ze Némeckeé sité sou€asné technologické generace maji rezervy jak
v dostupnosti, tak v objemu dat, ktery mohou pfenaset.

8 Telecom TV. Germany's mobile coverage problems are about planning regs, not funding [online]. 19. 11. 2019. Dostupné z:
https://www.telecomtv.com/content/4g-lte/germanys-mobile-coverage-problems-are-about-planning-regs-not-funding-36984/
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Obrazek 20: pramérna dostupnost signalu 4G v Evropé

4G SPEED (Mbps) 6.07 - 4431

Obrazek 21: primérna rychlost stahovani v 4G sitich v Evropé

V ZebfiCkl zemi svéta sefazenych dle dostupnosti 4G v ramci populace se Némecko s 66 % nachazi
mezi Albanii a Kolumbii. Pro srovnani, v Ceské republice je 4G dostupné (méfeno srovnatelnou
metodou) pro 87 %, na Slovensku pro 79 % a ve Svycarsku pro 85 % populace. Obdobna situace je
v pfipadé stahovaci rychlosti pfes mobilni pfipojeni v 4G sitich. Némecko se s primérnou hodnotou
22,67 Mbps nachazi mezi Tureckem a Quatarem. Opét pro srovnani, v Ceské republice &ini rychlost
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30,31 Mbps, na Slovensku 26,58 Mbps a ve Svycarsku 30,38 Mbps.#7

Telekom, ktery udrzoval telekomunikani monopol prakticky do zadatku 21. stoleti. Sité jsou
podinvestované, a vysilate jsou ve velké mife pfipojeny metalickymi kabely. NeutéSeny stav sité
pfiznava i némecky telekomunikaéni urad (BNetzA)28, ktery ale zatim nijak operatory za $patné pokryti
nesankcionoval.8? BNetzA vydal aplikace, pomoci které némecti spotiebitelé reportuji dostupnost 4G
siti, a z méfeni vytvafi mapy. Na nich jsou vidét Uzemi, kde je pokryti slabsi a pfi pfiblizeni jsou vidét
tzv. bila mista. Na obrazcich nize jsou vidét mista se slabsim pokrytim na vychod Berlina a v Poryni —
Falci, ale i konkrétni bila mista na vychod od Frankfurtu nad Mohanem v Hesensku (viz obrazky ¢. 15
a 16).

Bild mista (ném. Funklécher) a pomaly mobilni internet, se staly v Némecku pfedmétem politickych
debat. Aktualizovana nérodni strategie pro mobilni pokryti ze zafi si klade za cil nejen akcelerovat
pfechod z 4G na 5G, ale i dopokryti bilych mist.®® Federalni viada v 4Q/2019 pfislibila investice ve
vysSi 1 mid. EUR do doplnéni pokryti 4G formou vystavby novych vézich v extravilanu.®! Spolu s tim,
BNetzA jiz oznamil, Ze zvazuje penalizaci operatorll za pomaly internet a odvolava se na rozvojova
kritéria siti z roku 2010, ke kterym se operatofi zavazali. Jedna z téchto podminek je pokryti 98 %
obyvatel internetem o rychlosti alespori 50 Mbps.%2

87 OpenSignal. The State of LTE (February 2018) [online]. 2020. Dostupné z:
https://www.opensignal.com/reports/2018/02/state-of-Ite

8 Némecky telekomunikaéni ufad, angl. Germany's Federal Network Agency — ném. Bundesnetzagentur (BNetzA).

8 DW. Germany, land of woefully slow internet [online]. 2018. Dostupné z: https://www.dw.com/en/germany-land-of-woefully-
slow-internet/a-42195241

% TeleGeography. Germany presents nationwide mobile expansion strategy [online]. 10. 9. 2020. Dostupné z:
https://www.commsupdate.com/articles/2019/09/10/germany-presents-nationwide-mobile-expansion-strateqy/

IDW. Germany's digital gaps illustrated by broadcast cutoff [online]l. 18. 11. 2019. Dostupné z:
https://www.dw.com/en/germanys-digital-gaps-illustrated-by-broadcast-cutoff/a-51297638

% T-online.de. Behorde erwagt Strafen wegen schlechter Netzqualitat [online]. 14. 4. 2020. Dostupné z: https://www.t-
online.de/digital/id 87703958/telekom-02-telefonica-bundesnetzagentur-erwaegt-strafen-wegen-schlechtem-netz.html
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Obrazek 22: dostupnost signélu v 4G sitich v Némecku

Popis: Kazdy hexagon (coby geometricky tvar vyplriujici plochu bez pfekryvu) sdruzuje vysledky
méreni pokryti technologii 4G. Cim je barva sytéjsi, tim vy$si podil datovych pfipojeni probihé pres
4G. Barevny gradient je rozdélén nasledovné: %

0% =x 0% <x=1% 1%<x=10% @ 10%<x=50% @ 50% <x=100%

P¥i pfiblizeni se hexagony rozpadaji na menSi uzemni jednotky a je patrné, Zze v nékterych mistech
pokryti 4G uplné chybi. To je pfipad byvalého vychodniho Némecka v okoli Berlina, ale prekvapivé i
velkych &asti zapadniho Némecka. Na obrazku nize je napfiklad okoli Frankfurtu nad Mohanem, ktery
je nejvétsSim kontinentalnim evropskym finan€nim centrem, a na zapad od kterého jsou bila mista, tj.
oblasti bez pokryti 4G.

% preitbandmessung.de. breibandmessung [online]. 2020. Dostupné z: https://breitbandmessung.de/kartenansicht-funkloch
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Obrazek 23: dostupnost signalu 4G siti na zapad od Frankfurtu nad Mohanem?®*

Ke zrychleni mobilniho internetu, ktery deklamovala némecka vlada napf. prostiednictvim Digitalni
strategie 2025%, by méla pfispét i probéhla aukce kmitoétd pro 5G internet z roku 2019. Pomérné
pfisné podminky aukce, za které zaplatili operatofi za frekvence 6,5 mid. EUR%, budou s velkou
pravdépodobnosti slouZit jako urychlovag investic do mobilnich siti.

Aukce 5G¥7

Aukce frekvenci pro novou generaci mobilnich siti se tykala pasem ve frekvencich 2 GHz a 3,6 GHz.
Ve 497 aukénich kolech probihajicich od bfezna do €ervna roku 2019 si celkem 4 u&astnici rozdélili
pasma takto:

1.920 MHz 1.940 MHz 1.960 MHz 1.580 MHz
TEF S Teeem
2.110 MHz 2.130 MHz 2.150 MHz 2.170 MHz

Obrazek 24: pridéleni pasma 2 GHz pro obdobi 2021-2025%

1.920 MHz 1.940 MHz 1.950 MHz 1.960 MHz 1.980 MHz
TEF 181 DRI
2.110 MHz 2.130 MHz 2.140 MHz 2.150 MHz 2.170 MHz

Obrazek 25: pridéleni pasma 2 GHz pro obdobi 2026—2040°°

3.400 MHz 3.450 MHz 3.540 MHz 3.610 MHz 3.700 MHz
1&1 DRI TEF

Obrazek 26: pridéleni pasma 3,6 GHz°

Jako podminka vyuzZivani pasem byla stanovena tzv. rozvojova kritéria, ktera maji zajistit
technologicky rozvoj na danych frekvencich. Rozvojova kritéria, ktera jsou sloZena z technickych
pozadavku a terminu plnéni, jsou nasledujici:

Termin 31. 12. 2022:
e pokryt rychlosti 100 Mbps alespor 98 % domacnosti (v kazdé spolkové zemi),
e pokryt rychlosti 100 Mbps vSechny spolkové dalnice (technologii s zpozdénim max. 10
ms),
e pokryt rychlosti 100 Mbps vSechny hlavni spolkové silniéni tahy,

% Tamtéz

% Federal Ministry for Economic Affairs and Energy. A Digital Strategy 2025 [online]. 4/2016. Dostupné z:
https://www.de.digital/DIGITAL/Redaktion/EN/Publikation/digital-strateqy-2025.pdf? _blob=publicationFile&v=9
%TeleGeography. German 5G spectrum auction ends, raising EURG6.5bn [online]. 13. 1. 2019. Dostupné z:
https://www.commsupdate.com/articles/2019/06/13/german-5g-spectrum-auction-ends-raising-eur6-5bn/

9’BNetzA. Frequenzversteigerung beendet [online]. 12. 6. 2019. Dostupné z:
https://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/Pressemitteilungen/DE/2019/20190612 Frequenzauktion.htm|?nn=265778
98 BNetzA. Mo-bile Broad-band - Project 2018 [online]. 2018. Dostupné Z:

https://www.bundesnetzagentur.de/EN/Areas/Telecommunications/Companies/FrequencyManagement/ElectronicCommunicatio
nsServices/MobileBroadbandProject2018/Project2018.html?nn=324044

9 Tamtéz. Bloky pasma 2GHz jsou rozdéleny na platné v obdobi 2020-2025 a 2026 a 2040.

100 Tamtéz
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e pokryt rychlosti 100 Mbps vSechny vyznamné Zelezni¢ni cesty,
e zprovoznit alespon 1000 ,5G* stanic,
e zprovoznit 500 stanic s pfenosovou kapacitou 100 Mbps v bilych mistech.

Termin 31. 12. 2024:
e pokryt vSechny spolkové silnice rychlosti 100 Mbps (technologii s zpozdénim max. 10
ms),
e pokryt v8echny narodni silnice rychlosti 50 Mbps (technologii s zpozdénim max. 10 ms),
e pokryt vSechny pfistavy a hlavni fiéni cesty rychlosti 50 Mbps,
e pokryt ostatni Zelezni¢ni cesty rychlosti 50 Mbps.

Nové pfichozi subjekty (tj. novy operator 1&1 Drillisch) maji povinnost:
e pokryt alespon 25 % domacnosti mobilni siti do konce roku 2023,
e pokryt alespon 50 % domacnosti mobilni siti do konce roku 2025.

Aukce se netykala pasma 3700 MHz — 3800 MHz, které bude k dispozici pro lokalni vyuziti, napf. pro
automobilovy pramysl 4.0 ve formé lokalnich, tzv. kampusovych siti.

Ze soucéasného stavu mobilnich siti a podminek aukce vyplyva, Ze existuje vSestranna vile (v rdmci
vyhrané aukce pfetransformovana v povinnost) k investicim do mobilnich siti. Tento stav bude mit
pozitivni vliv nejen na sou€asné podnikani Emitenta v, a stejné tak i na zamySlené akvizi¢ni pfilezitosti
Vv regionu.

Trh vystavby a udrzby fixnich telekomunikacnich siti v Némecku

V Némecku vyuziva pfipojeni k pevnému internetu 35,6 mil. domacnosti, coz pfedstavuje penetraci na
arovni 94,8 %.

Operatori
Deutsche | /o 4afone 1&1 Unity = 02 Ostatni
Telekom media
Za|_<azn|_C| 141 7.1 4,6 3,8 2,2 3,9
— fix, mil.

Tabulka: pfehled poctu a rozdéleni fixnich zakaznikt v Némecku

Deutsche Telekom

Nejvétsi podil na trhu pevného internetu v Némecku s podilem 39,7 % domacnosti dosahuje Deutsche
Telekom, pfiemz drtiva vétSina jeho zakaznikl je pfipojena prostfednictvim technologie DSL.
Deutsche Telekom neoCekava, Ze by konkurence v ramci fixnich telekomunikaénich sitich v
nasledujicich letech méla polevit. Naopak ve své vyrocni zpravé uvedl, Ze v nasledujicich letech
pravdépodobné dojde ke zvySeni konkurence.0!

Vodafone

Na druhém misté je s 19,9 % domacnosti Vodafone. Témérf polovina doméacnosti je rovné&z pfipojena
prostfednictvim technologie DSL. Ostatni zakaznici spolecnosti Vodafone vyuzivaji pfipojeni pres
kabelovou televizi.1%?

1&1
Spole¢nost 1&1 je s podilem 12,7 % trojkou na trhu, pfi€emz drtiva vétSina zakaznikl s pevnym

101 peutsche Telekom AG, Annual report 2019 [online]. 2020. Dostupné z: https://report.telekom.com/annual-report-
2019/servicepages/downloads/files/entire dtag arl9.pdf

102 Statista, Number of DSL customers of Vodafone from first quarter 2007 to fourth quarter 2019 [online]. 2020. Dostupné z:
https://www.statista.com/statistics/460289/number-dsl-customers-vodafone-germany/
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internetem od této spole¢nosti vyuziva rovnéz technologii DSL.102

Unitymedia

Spole€nost Unitymedia, kterd spada do skupiny Liberty Global, s 10,6 % domacnosti je Ctvrty nejvétsi
poskytovatel pevného internetu v Némecku. PFiblizné tfi &tvrtiny zakaznikd v pevné siti vyuzivaji
technologii xDSL (zejména DSL). Ostatni zakaznici vyuzivaji pfedevSim technologii kabelové
televize.104

02

Obchodni znacka O2, ktera spada pod spole¢nost Telefonica Deutschland, je s 6,1 % patym
nejvétsim poskytovatelem pevného internetu v Némecku. TéméF vSichni jeji zakaznici jsou pfipojeni
prostfednictvim technologie DSL.1%5

Zadny dal$i subjekt, ktery poskytuje sluzby pfipojeni k pevnému internetu na némeckém trhu,
nedosahl podilu, ktery by pfekrogil hranici 5 %.196

Infrastruktura

Vyraznym specifikem némeckého trhu pevného internetu oproti vétsiné ostatnich zemi Evropské Unie
je vyrazné vysSi podil technologie xDSL (pfedevS§im DSL). Tato skuteCnost je zachycena na
nasledujicim grafu.

100%%

o0 14,5%

72p. Evropa Vych. Evropa Mémecko

m D50 Cable-TV mFTTx mOstaEni

Obrazek 27: Porovnani zastoupeni jednotlivych technologii pevného pripojeni.*?

Technologie DSL vyrazné zaostava zaostava za alternativami, kterymi jsou kabelova televize (Cable-
TV) a optické vlakno (FTTx). Mezi jeji nejvétSi nevyhody technologie DSL patfi vyrazné niZsi rychlost
uploadu oproti downloadu, kratsi Zivotnost (obnovovaci investice jsou nezbytné v horizontu 5-10
let).108 Zaroven 25,3 % podnikd v Némecku uvedlo, Ze nemaji moznost dostate¢né rychlého pfipojeni

103 Statista, Number of DSL customers of 1&1 in Germany from 1st quarter 2007 to 3rd quarter 2017 [online]. 2020. Dostupné z:
https://www.statista.com/statistics/469974/number-of-dsl-customers-lundl-germany/

104 Unitymedia, Annual  report 2018  [online]. 2019. Dostupné z:  https://www.libertyglobal.com/wp-
content/uploads/2019/03/Unitymedia-Q4-2018-Report.pdf

105 Statista, Number of DSL customers of in Germany from 1st quarter 2007 to 4th quarter 2019 [online]. 2020. Dostupné z:
https://www.statista.com/statistics/469979/number-of-dsl-customers-of-02-germany/

106 Statista, Market share of the leading broadband internet providers in Germany from 1st quarter 2011 to 4th quarter 2018
[online]. 2020. Dostupné z: https://www.statista.com/statistics/460237/broadband-connections-market-share-germany/

107 Evropska komise. Europe’s digital progress report 2017 [online]. 2018. Dostupné  z:
http://ec.europa.eu/newsroom/document.cfm?doc_id=45188

108 European Commission. Broadband technologies [online]. 2020. Dostupné z: https://ec.europa.eu/digital-single-
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k pevnému internetu, coz nejvyssi podil v rdmci Evropské unie.

Béhem let 2012 az 2018 vzrostla pramérna spotfeba dat v ramci pevnych siti vice nez Sestinasobné,
pricemz celkovych objem pfenesenych dat vzrostl jesté vice — sedminasobné.
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Obrazek 28: Vyvoj objemu pfenesenych dat v ramci fixnich siti*®®

Podle strategického planu Evropské komise ma mit nejméné polovina obyvatel kazdé &lenské zemé
do konce r. 2020 rychlost pfipojeni alespofi 100 Mb/s a zbyld €ast obyvatelstva ma mit pfistup k
internetu o rychlosti alespori 30 Mb/s. Némecko tento plan nesplfiuje, coz je zachyceno na nasledujici
mapé.110

market/en/broadband-technologies

109 Bundesnetzagentur, Annual report 2018 [online]. 2019. Dostupné z:
https://www.bundesnetzagentur.de/SharedDocs/Downloads/EN/BNetzA/PressSection/ReportsPublications/2019/AnnualReport2
018.pdf? blob=publicationFile&v=3

10 Furopean Commission, Broadband strategy & policy [online]. 2020. Dostupné z: https://ec.europa.eu/digital-single-
market/en/broadband-strategy-policy
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Spolkova vlada v roce 2018 vytvofila fond digitalni infrastruktury s pocate¢ni ¢astkou 2,4 mid. €,
pficemz do konce r. 2021 planuje investovat dalSich 10-12 mid. € na rozvoj telekomunikacni
infrastruktury v Némecku.'? Kromé finan¢nich prostfedkU je snaha pomoci operatorim se zvy$ovanim
podilu FTTx i v ramci regulace. Bundesnetzagentur zahdjila konzultace s operatory pravé ohledné této
problematiky!'3, pFicemz penetrace technologii FTTx je v Némecku minimalni (viz mapa nize).

11 Bundesministerium fir Verkehr und digitale Infrastruktur. Breitbandverfiigbarkeit 2019 [online]. 2019. Dostupné z:
https://www.bmvi.de/DE/Themen/Digitales/Breitbandausbau/Breitbandatlas-Karte/start.html

12 Deutsche Welle. Berlin sets aside €24 billion for national internet boost [online]l. 2018. Dostupné z:
https://www.dw.com/en/berlin-sets-aside-24-billion-for-national-internet-boost/a-44910091

13 Bundesnetzagentus. FttH/B - consultation [online]. 2017. Dostupné z:
https://www.bundesnetzagentur.de/DE/Sachgebiete/Telekommunikation/Unternehmen_Institutionen/Marktregulierung/massstae
be _methoden/ftth_fttb Ausbau/ftth fttb Ausbau-node.html
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Obrazek 30: Podil doméacnosti v jednotlivych spolkovych zemich pfipojenych technologii FTTB/H

Predikce ocekavajilt* silny rustovy trend v ramci vystavby fixni telekomunikacni infrastruktury nejméné
do konce r. 2023. Zaroveri samotné némecké spolecnosti, které poskytuji tyto sluzby, uvadi, ze v
dal$im organickém rdstu jim brani nedostate¢né vlastni kapacity, a proto musi odmitat zakazky.115

Zastarala fixni telekomunikacni infrastruktura v Némecku pfedstavuje pfilezitost pro Emitenta, jelikoz
hodla akvizi¢né ziskat kapacity, které jsou schopné nabidnout tyto sluzby. Zaroven nedostate¢na
kapacita jednotlivych spole€nosti poskytujicich vystavbu fixni telekomunikacni infrastruktury
predstavuje potencial pro akvizi¢ni rdst Emitenta, ktery by jim poskytl prostfedky na navyseni kapacit.
6.10 Progndzy nebo odhady zisku

Emitent neucinil Zadné progndzy ani odhady zisku.

6.11 Spravni, fidici a dozoréi organy .
Emitent je akciovou spole€nosti zalozenou a existujici podle prava Ceské republiky.

6.11.1 Statutarni Feditel Emitenta

Statutarni feditel je statutarnim organem Emitenta, kterému nalezi obchodni vedeni a jedna za
Emitenta navenek ve vSech zalezitostech.

Statutarni feditel je volen a odvolavan valnou hromadou, resp. jedinym akcionafem Emitenta pfi
vykonu plsobnosti valné hromady. Funkéni obdobi statutarniho feditele je 5 let.

114 Statista. Umsatz der Branche Kabelnetzleitungstiefbau in Deutschland bis 2013 von 2017 und Prognose bis zum Jahr 2023
[online]. 2020. Dostupné z: https://de.statista.com/prognosen/313907/kabelnetzleitungstiefbau-umsatz-in-deutschland

115 Baran Telecom Networks GmbH. Jahreabschluss 2018 [online]. 2019. Dostupné z:
https://www.unternehmensregister.de/ureg/result.html;jsessionid=8E48F14E1551506496405863001C6 FAE.web04-
1?submitaction=showDocument&id=24011378
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Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu je statutarnim feditelem:

Jméno: Ondrej Surka
Datum narozeni: 20. zari 1987
Adresa: Zamecdnicka 173/8, Brno-mésto, 602 00 Brno

Pracovni adresa: Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno
Spoleénosti, v nichZ je pan Ondrej Surka ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorgich organu:

Obchodni firma ICo Funkce

Carry Management, s.r.o. 07120 214 pfedseda shoru jednatelt
Rovina Power s.r.0. 292 18 675 jednatel

Sibling Fund a.s. 241 89 243 statutarni feditel a ¢len dozor€i rady
Carry Invest s.r.o. 091 90 520 jednatel

DRFG Telco 5G a.s. 07102470 ¢len predstavenstva

6.11.2 Spravni rada Emitenta

Spravni rada uréuje zékladni zaméfeni obchodniho vedeni a dohlizi na jeho Fadny vykon. Clenové
spravni rady se zuCastiuji valné hromady a povéfeny Clen spravni rady seznamuje valnou hromadu
s vysledky €innosti spravni rady.

Clenové spravni rady jsou voleni a odvolavani valnou hromadou. Funkéni obdobi &lena spravni rady je
5 let.

Spravni rada Emitenta je jednoclenna. Jedinym ¢&lenem spravni rady Emitenta je statutarni feditel.
Spolecnosti, v nichz je pan Ondfej Surka ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozor€ich organu jsou
uvedeny v bodé 6.11.1 vyse.

6.11.3 Stret zajmu na arovni spravnich, fidicich a dozorcich organt

Neexistuji zadné mozné stfety zajml mezi povinnostmi ¢lend spravnich, fidicich a dozor&ich organi
Emitenta a jejich soukromymi zajmy nebo jinymi povinnostmi vyjma nasledujici potencialni situace.

Vzhledem ktomu, Ze konec¢ni vlastnici Emitenta jsou zarovefi koneCnymi vlastniky Materské
spoleCnosti Emitenta a ostatnich spolecnosti ze Skupiny, nelze v budoucnosti vyloucit zmény
strategie matefské spolecnosti Emitenta nebo spole€nosti ze Skupiny, které mohou byt vedeny s
ohledem na prospéch Matefské spole€nosti Emitenta, resp. kone€nych vlastnikl Emitenta a ostatnich
spoleCnosti ze Skupiny, spiSe nez ve prospéch Emitenta a vlastnikll Dluhopist. Tuto potencialni
situaci pak Ize za urcitych okolnosti posuzovat jako mozny stfet zajm.

6.11.4 Vybor pro audit

Emitent k datu Zakladniho prospektu nemé zfizeni vybor pro audit. Cleny vyboru pro audit Emitent
pfipadné nominuje pfed podanim Zadosti o pfijeti Dluhopisi k obchodovani na regulovaném trhu
organizovaném BCPP. Clenové vyboru pro audit Emitenta budou v takovém pfipadé jmenovani a
odvolavani valnou hromadou a vybor pro audit bude mit tfi &leny. Funkéni obdobi &lena vyboru bude
tfi roky. Mezi nejvyznamnéjsi okruhy plsobnosti se fadi zejména:

e sledovani postupu sestavovani ugetni zavérky pfipadné konsolidované ucetni zavérky;

o piedklada statutarnimu fediteli doporuceni k zajisténi integrity systému ucetnictvi;

e sledovani procesu povinného auditu.
6.11.5 Pravidla spravy a fizeni spole€énosti
Emitent nedodrzuje Zadny zvlastni rezim fadného fizeni a spravy spolecnosti (corporate governance),
s vyjimkou zakonnych pravidel pro fadné fizeni a spravu spole€nosti, upravenych zejména v OZ a

ZOK. Emitent nedodrzuje Zadné zvlastni kodexy corporate governance, nebot povaZzuje pravidla
platné pravni Upravy Ceské republiky za dostatecna pro zajiSténi fadného fizeni a spravy Emitenta.
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6.12 HIlavni akcionari
6.12.1 Jediny akcionafr

Jedinym akcionafem Emitenta je Matefska spole¢nost, jez viastni 100% podil na zakladnim kapitalu
Emitenta, kterému odpovida 100% podil na hlasovacich pravech, a kontroluje prostfednictvim
statutarniho organu ro¢ni hospodarsky plan, kontroluje mési¢ni hospodarské vysledky, stanovuje a
kontroluje ukoly a cile v ramci obchodnich €innosti, kontroluje a schvaluje investice.

Pan David Rusiak drzi nepfimo 51,5% na hlasovacich pravech a na zékladnim kapitalu Matefské
spoleénosti, pan Roman Rezniek drzi nepfimo 35,45% na hlasovacich pravech a na zakladnim
kapitalu Matefské spole¢nosti a pan JUDr. Pavel Frana drzi nepfimo 10,1575% na hlasovacich
pravech a na zékladnim kapitalu Matefské spole¢nosti. Kone€¢nymi vlastniky a osobami ovladajicimi
Matefskou spoleénost, resp. Emitenta jsou tak pan David Rusfidak a pan Roman Reznigek, ktefi
spole¢né pfimo &i prostfednictvim jinych spolecnosti drzi vice nez 25 % na hlasovacich pravech a
zakladnim kapitalu Matefské spolecnosti, resp. Emitenta a které jsou s ohledem na vzajemna smluvni
ujednani osobami, které jednaji ve shodé dle § 78 odst. 1 ZOK. Za konecného vlastnika se
nepovazuje pan JUDr. Pavel Frana, pani Ing. Stanislava Tichd, ani prioritni akcionafi DRFG Friends &
Family, nebot nedrzi v Matefské spole€nosti podil na hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu vysSsi
nez 25%.

Emitent nepfijal zadna opatieni proti zneuziti kontroly ze strany akcionare.

Proti zneuziti kontroly a Fidiciho vlivu fidici osoby vyuziva Emitent zdkonem dany instrument zpravy o
vztazich mezi ovladajici a ovladanou osobou.

6.12.2 Zména kontroly nad Emitentem

Emitent prohlasuje, Ze nebyla pfijata zadna opatfeni ¢i ujednani, v jejichz dusledku by doslo ke
zméneé kontroly nad Emitentem.

6.13 Financni udaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a zisku a o ztratach Emitenta
6.13.1 Historické financéni udaje

Finan&ni Udaje za ucetni obdobi od 1. srpna 2018 do 31. prosince 2018 a za ucetni obdobi od 1.
ledna 2019 do 31. prosince 2019 jsou ve formé& ucetni zavérky ovéfené auditorem (vCetné zpravy
auditora) pfilohou €. 3 tohoto Prospektu.

Emitent béhem své existence nezménil rozhodny Gcetni den.

Finanéni udaje Emitenta jsou vypracovany v souladu s Ceskymi udetnimi standardy (CAS) podle
zakona €. 563/1991 Sb., o Ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpist. Emitent vypracovava pouze
nekonsolidované ucetni zaveérky.

Vyrok auditora k u€etnim zavérkam za rok 2018 a 2019 byl bez vyhrad.

6.13.2 Mezitimni a jiné finanéni udaje

Od data své posledni ovéfené u€etni zavérky Emitent nezvefejnil Zadné C&tvrtletni nebo pololetni
Udaje.

6.13.3 Ovéreni financnich udaji

Historické finan¢ni udaje Emitenta byly nezavisle ovéfeny auditorem.

S vyjimkou historickych finanénich udaji nebyly auditorem ovéfeny zadné udaje obsazené v tomto
Prospektu.

6.13.4 Soudni a rozhodC¢i Fizeni

Emitent prohlaSuje, Ze neprobihaji ani nehrozi, ani v obdobi pfedchozich 12 mésicl neprobihala,
zadna statni, soudni nebo rozhod¢i fizeni, ktera mohla mit nebo v nedavné minulosti méla vyznamny
vliv na financni pozici nebo ziskovost Emitenta a/nebo Telekomunikacni divize.

6.13.5 Vyznamna zména finan¢ni pozice Emitenta

Emitent prohlaSuje, Ze od data jeho posledni ovéfené uc€etni zavérky nedoslo dle jeho nejlepsiho
védomi k Zzadné podstatné zméné financni pozice Telekomunikacni divize.
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6.14 Doplnujici udaje
6.14.1 Z&kladni kapital
Zakladni kapital ¢ini 2.000.000 K¢&.

Zakladni kapital je rozdélen na 200 ks kmenovych akcii na jméno v listinné podobé ve jmenovité
hodnoté kazdé akcie 10 000,- K&.

Zakladni kapital je v plné vysi splacen.
6.14.2 Zakladatelské dokumenty Emitenta

Emitent byl zaloZen v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky jako akciova spolegnost s pfijetim
stanov dne 13. ervna 2018 ve formé& notafského zdpisu sepsaného 13. Eervna 2018 pod sp. zn. NZ
958/2018 (N 1049/2018). Emitent byl zaloZzen na dobu neurcitou. Emitent je pravnickou osobou, jejiz
cile a ucely jsou upraveny specifikaci v pfedmétu podnikani — jedna se o ¢lanek 3.1. stanov.
Pfedmétem podnikani Emitenta je dle stanov (i) Pronajem nemovitosti, bytt a nebytovych prostor, (ii)
Sprava vlastniho majetku a (iii) Vyroba, obchod a sluzby neuvedené v pfilohach 1 az 3
Zivnostenského zakona.

Zakladatelska listina Emitenta je uloZena ve sbirce listin Emitenta v elektronické podobé.

6.15 Vyznamné smlouvy
Emitent neuzavrel k datu vyhotoveni Prospektu zadné vyznamné smlouvy.

6.16 Udaje tretich stran a prohlaseni znalct a prohlaseni o jakémkoli zajmu
6.16.1 Prohlaseni nebo zprava znalce

Tento dokument neobsahuje zpravy znalcl s vyjimkou zprav Auditora k GUcetni zavérce.

Zpravy Auditora k ucetni zavérce byly zpracovany na zakladé zadosti Emitenta a finanéni udaje z této
ucetni zavérky byly zafazeny do Zakladniho prospektu se souhlasem Auditora. Auditor je nezavislou
osobou na Emitentovi, nebyl vlastnikem cennych papirll vydanych Emitentem, jakymikoliv osobami
spfiznénymi s Emitentem ¢&i vlastnikem podild obchodnich spole¢nosti patficich do Skupiny, ani
nemél nikdy zadna prava souvisejici s cennymi papiry Emitenta, jakychkoliv osob spfiznénych s
Emitentem ¢&i podily obchodnich spolecnosti patficich do Skupiny. Nebyl zaméstnan Emitentem ani
nema narok na jakoukoli formu odskodnéni ze strany Emitenta, ani neni ¢lenem jakéhokoli organu
Emitenta nebo organt jakychkoliv osob spfiznénych s Emitentem.

6.16.2 Informace od tretich stran

Nékteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochazeji od tfetich stran. Takové informace byly
presné reprodukovany, a pokud je Emitentovi znamo a je schopen to zjistit z udaja zvefejnénych touto
tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skuteCnosti, kvili kterym by reprodukované informace byly
nepfesné nebo zavadsjici.

Zdroje informaci od tfetich stran jsou nasledujici:
e www.mfcr.cz
e www.cnb.cz

e www.emmi-benchmarks.eu

e Www.eea.europa.eu

e WWww.ec.europa.eu

e www.ecb.europa.eu

e Www.ctu.cz

e www.vodafone.com

e WWW.UpPC.CZ

e  WWW.CiSco.com
e www.vlada.cz

e  WWW.Mpo.cz

e  WWW.Mmzp.cz
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e www.eur-lex.europa.eu

e www.consilium.europa.eu

e www.swissinfo.ch

e www.techspot.com

e www.cdcp.cz

e  WWWw.pse.cz
e  WWW.ericsson.com

e Www.itu.int

e Wwww.accenture.com

e www.bundesnetzagentur.de

e www.statista.com

e www.speedtest.net

e www.statistikaamy.cz

e www.lightreading.com

e www.analysysmason.com

e WWW.02.cz
e www.cetin.cz
e www.t-mobile.cz

e www.mindop.sk
e www.opensignal.com

e www.teleoff.gov.sk

e www.informatizacia.sk

e www.swan.sk

¢ www.cellnextelecom.com

e www.newsd.admin.ch

e www.rivm.nl
e www.ft.com

e www.bafu.admin.ch

e www.telefonica.com

e www.telecomtv.com

e www.dw.com

e www.commsupdate.com

e www.libertyglobal.com

e www.bmvi.de

6.17 Dostupné dokumenty

Plna znéni zakladatelskych dokumentl, auditovanych finanénich vykaz( Emitenta vcetné pfiloh
a auditorskych vyrokd k nim jsou na pozadani k nahlédnuti v pracovni dobé v sidle Emitenta a
webovych strankach Emitenta www.drfg-telco5G.cz v sekci ,Pro investory”.

Veskeré dalSi dokumenty a materialy uvadéné v tomto Zakladnim prospektu a tykajici se Emitenta
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jsou rovnéz k nahlédnuti v sidle Emitenta a webovych strankach Emitenta www.drfg-telco5G.cz v
sekci ,Pro investory”.

VeSkeré dokumenty uvedené v tomto bodé budou na uvedenych mistech k dispozici po dobu platnosti
tohoto Z&kladniho prospektu.
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7. ZDANENI A DEVIZOVA REGULACE

Budoucim nabyvateliim jakychkoli Dluhopist vydavanych v ramci tohoto nabidkového programu se
doporucuje, aby se poradili se svymi pravnimi a dafiovymi poradci o danovych a devizové pravnich
dasledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopist a pfijimani plateb urok( z Dluhopist podle danovych a
devizovych predpisti platnych v Ceské republice a v zemich, jejichZ jsou rezidenty, jakoZ i v zemich, v
nichz vynosy z drzby a prodeje Dluhopisi mohou byt zdanény.

Emitent upozorfiuje investory, Zze darnové pravni predpisy €lenského statu investora a danové pravni
predpisy zemé sidla Emitenta mohou mit dopad na pfFijem plynouci z Dluhopisu.

Nasledujici struéné shrnuti zdafiovani Dluhopisti a devizové regulace v Ceské republice a ve
Slovenské republice vychazi zejména z Eeského zakona ¢&. 586/1992 Sb., o danich z pfFijm0, ve znéni
pozdéjSich predpisU, a slovenského zakona ¢. 595/2003 Z. z., o dani z prijmov, ve znéni pozdé&jsich
predpis(, a souvisejicich pravnich predpist uc¢innych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu,
jakoz i z obvyklého vykladu téchto zakonu a dalSich predpist uplatiiovaného ¢eskymi a slovenskymi
spravnimi Ufady a jinymi statnimi organy a znameého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho
prospektu. Veskeré informace uvedené nize se mohou ménit v zavislosti na zménach v pfisluSnych
pravnich predpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu téchto pravnich predpis,
ktery maze byt po tomto datu uplatfiovan.

V pfipadé zmény pfislusnych pravnich pfedpist nebo jejich vykladli v oblasti zdanovani Dluhopis
oproti rezimu uvedenému nize, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu. Pokud bude
Emitent na zakladé zmény pravnich predpist nebo jejich vykladl povinen provést srazky nebo
odvody dané z pfijmG z Dluhopis(, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim takovychto
srazek nebo odvodl vici vliastnikiim Dluhopist povinnost doplacet jakékoli dodate¢né €astky jako
nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody.

V nasledujicim shrnuti nejsou uvedeny danove dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopist
pro investory, ktefi v Ceské republice nebo ve Slovenské republice podléhaji zvlastnimu rezimu
zdanéni (napf. investi¢ni, podilové nebo penzijni fondy).

7.1 Zdanéni Dluhopisu
Zdanéni Dluhopist je popsano v kap. 4.8 a v kap. 4.9 Emisnich podminek.

7.2 Devizovaregulace

Dluhopisy nejsou zahraniénimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabyvani neni v Ceské republice
pfedmétem devizové regulace. V pfipadé, kdy pfisludna mezinarodni dohoda o ochrané a podpofe
investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz rezidentem je pfijemce platby, nestanovi
jinak, resp. nestanovi vyhodnéjSi zachazeni, mohou cizozemsti viastnici dluhopist za splnéni urcitych
predpokladu nakoupit penézni prostfedky v cizi méné za ¢eskou ménu bez devizovych omezeni a
transferovat tak vynos z dluhopisu, ¢astky zaplacené emitentem v souvislosti s uplatnénim prava
vlastnikd dluhopist na pfedcasné odkoupeni dluhopisi emitentem, pfipadné splacenou jmenovitou
hodnotu dluhopist z Ceské republiky v cizi méné.
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8. VYMAHANiIi SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kap. jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku
pravni situace a byly ziskany z vefejné pfistupnych dokumentl. Emitent nedava zadné prohlaseni,
tykajici se Uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialni nabyvatelé jakychkoli Dluhopisu vydavanych
v ramci tohoto Dluhopisového programu by se neméli spoléhat vyhradné na informace zde uvedené a
doporucuje se jim posoudit se svymi pravnimi poradci otazky vymahani soukromopravnich zavazki
vl¢&i Emitentovi v kazdém pfisluSném staté.

Emitent neudélil souhlas s pfisludnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim
procesem zahajenym na zakladé nabyti jakychkoli Dluhopisi vydavanych v ramci tohoto
Dluhopisového programu, ani nejmenoval Zadného zastupce pro Fizeni v jakémkoli staté. V disledku
toho muaze byt pro nabyvatele Dluhopist vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu
nemozné podat v zahrani¢i Zalobu nebo zahajit jakékoli Fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u
zahrani¢nich soudd vydani soudnich rozhodnuti proti Emitentovi nebo pInéni soudnich rozhodnuti
vydanych takovymi soudy, zalozené na ustanovenich zahrani¢nich pravnich pfedpisa.

V pfipadech, kdy Ceska republika uzavrela s urgitym statem mezinarodni smlouvu o uznani a vykonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpeCen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s
ustanovenim dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich
soudll uznana a vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zakonem &. 91/2012 Sb., o
mezinarodnim pravu soukromém, ve znéni pozdéjSich predpist (,ZMPS"). Podle ZMPS nelze
rozhodnuti soudl ciziho statu a rozhodnuti Ufadu ciziho statu o pravech a povinnostech, o kterych by
podle jejich soukromopravni povahy rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni
smiry a cizi notarské a jiné verejné listiny v téchto vécech (spole¢né dale také jen ,cizi rozhodnuti®)
uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vyluéné pravomoci ¢eskych soud(, nebo jestlize by Fizeni
nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu, kdyby se ustanoveni o pfislusnosti ¢eskych
soudll pouzilo na posouzeni pravomoci ciziho organu, ledaze se Uc€astnik fizeni, proti némuz cizi
rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciziho organu dobrovolné podrobil; nebo (ii) o témze pravnim poméru
se vede fizeni u ¢eského soudu a toto Fizeni bylo zahajeno dfive, nez bylo zahajeno fizeni v cizing, v
némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZz uznani se navrhuje; nebo (iii) o témze pravnim poméru bylo
geskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz uznano
pravomocné rozhodnuti organu tfetiho statu; nebo (iv) u€astniku fizeni, vi¢i némuz ma byt rozhodnuti
uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se ucastnit fizeni, zejména nebylo-li mu
doruceno pfedvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému
poradku; nebo (vi) neni zaru€ena vzajemnost uznavani a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se
nevyzaduje, nesmétuje-li cizi rozhodnuti proti ob&anu Ceské republiky nebo pravnické osobé se
sidlem v Ceské republice). K pfekazkam uvedenym pod body (ii) aZ (iv) vy$e se prihlédne, jen jestlize
se jich dovola uc€astnik fizeni, vuci némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence
prekazky (i) nebo (iii) organu rozhodujicimu o uznani jinak znama. Ministerstvo spravedinosti CR
mize po dohod& s Ministerstvem zahraniénich véci CR a jinymi ptislusnymi ministerstvy uginit
prohladeni o vzajemnosti ze strany ciziho statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky a
jiné statni organy zavazné. Pokud toto prohlaseni o vzajemnosti neni vydano vuci urcité zemi,
neznamend to automaticky, Ze vzajemnost neexistuje. Uznani vzajemnosti v takovych pfipadech
bude zaleZet na faktické situaci uznavani rozhodnuti organd Ceské republiky v dané zemi. ZMPS
nestanovi, zavaznost takového sdéleni Ministerstva spravedinosti Ceské republiky pro soudy a jiné
statni organy. Soud k nému proto pfihlédne jako ke kazdému jinému ddkazu.

V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice pfimo aplikovatelné
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfisluSnosti a
uznavani a vykonu soudnich rozhodnuti v ob&anskych a obchodnich vécech. Na zakladé tohoto
nafizeni jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v &lenskych statech EU v ob&anskych a
obchodnich vécech vykonatelna v Ceské republice.

Soudy Ceské republiky by vak meritorné nejednaly o Zalobé& vznesené v Qeské republice na zakladé
jakéhokoli poruseni vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany
Emitenta, zejména o jakékoli Zalob& pro poruSeni jakéhokoli zahrani¢niho zakona o cennych
papirech.
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9. UDELENi SOUHLASU S POUZITIM PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouzitim jim pfipraveného prospektu jakychkoli Dluhopis( pfi nasledné nabidce,
resp. kone¢ném umisténi, takovych Dluhopisl vybranymi finanénimi zprostfedkovateli a pfijima
odpovédnost za obsah prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjSimu dalSimu prodeji nebo konecnému
umisténi cennych papird jakymkoli finanénim zprostfedkovatelem, jemuz byl poskytnut souhlas s
pouzitim prospektu.

Podminkou udéleni tohoto souhlasu je povéreni pfislusného finanéniho zprostfedkovatele C¢i
zprostfedkovatelt naslednou nabidkou nebo umisténim jakychkoli Dluhopisu, a to v rdmci pisemné
dohody uzaviené mezi Emitentem a pfisluSnym finanénim zprostfedkovatelem. Seznam a totoznost
(nazev a adresa) finan¢niho zprostfedkovatele nebo zprostfedkovatell, ktefi maji povoleni pouzit
prospekt pfislusnych Dluhopisu, bude uveden v pfislusnych Koneénych podminkach.

Souhlas s pouzitim Zakladniho prospektu k nasledné nabidce se udéluje na dobu 12 mésici od
schvaleni Zakladniho prospektu CNB. Souhlas se udéluje vyhradné pro nabidku a umisténi
Dluhopisli v Ceské republice a ve Slovenské republice.

Nabidkové obdobi, v némz mohou povéreni finanéni zprostfedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej
nebo kone¢né umisténi Dluhopisu, popf. jakékoliv jiné jednoznacné a objektivni podminky pfipojené
v souhlasu, budou uvedeny v pfislusnych Kone¢nych podminkach.

V pripadé predlozeni nabidky finanénim zprostfedkovatelem poskytne tento finanéni
zprostredkovatel investoriim tdaje o podminkach nabidky Dluhopist v dobé jejiho predlozeni.

Jakékoli nové informace o finan¢nich zprostfedkovatelich, které nebyly znamy v dobé& schvaleni
tohoto Zakladniho prospektu, budou zvefejnény na webovych strankach Emitenta www.drfg-
telco5G.cz v sekci ,Pro investory”.
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Pfiloha é. 1 — PREHLED SPOLECNOSTI, V NICHZ MA SPOLECNOST DRFG A.S. A MATERSKA

SPOLECNOST PODIL K 23.7.2020

Prehled ucasti DRFG a.s.:

Rozsah uc¢asti DRFG a.s. pfedstavuje podil na zakladnim kapitalu i hlasovacich pravech spolenosti

z hlavni ¢asti Skupiny.

Nézev firmy 180 Rozsah ﬁéa§ti ma_tefské
spolecnosti
2 Crowns Capital a.s. 29365074 100%
Almando, s.r.o. 291 83 057 100%
APLUS ass. 262 36 419 100%
ARBOR,spol.s r.0.,ném.ARBOR GmbH 446 99 158 100%
ASl,s.r.o. 059 21 694 100%
BAS Poland sp. z 0.0. 0000795412 90%
Benefit Program Plus s.r.o. 069 69 097 100%
BOK Poland sp. z 0.0. 0000796930 90%
BOL Poland sp. z 0.0. 0000796694 90%
BOP Poland sp. z 0.0. 0000800255 90%
BUL Poland sp. z 0.0. 0000797124 90%
CLEAR investment s.r.o. 039 51472 80%
Cloud Technologies s.r.o. 292 67 331 50%
Compass Communication a.s. 264 47 223 93%
Compass Consulting Service a.s. 28263774 76%
DRFG ENERGY s.r.o0. 03107108 100%
DRFG Finance s.r.o. 035 30 060 100%
DRFG Financial Management a.s. 070 30 002 100%
DRFG Friends & Family a.s. 07102 488 60%
DRFG Galerie ¢eského uméni s.r.o. 042 35 835 100%
DRFG Invest I s.r.o. 293 61 257 100%
DRFG Invest lll. s.r.o. 04176 316 100%
DRFG Invest IV. a.s. 060 38 697 100%
DRFG Invest V. a.s. 08798 770 100%
DRFG Invest Management a.s. 070 30 045 100%
DRFG Medical s.r.o. 035 35 487 100%
DRFG Real Estate Financial Management a.s. 07029 993 100%
DRFG Real Estate Management a.s. 052 07 088 100%
DRFG Real Estate Project I. s.r.o. 087 97 617 100%
DRFG Real Estate Project Il. s.r.o. 087 97 650 100%
DRFG Real Estate Project lll. s.r.o. 087 97 757 100%
DRFG Real Estate Project IV. s.r.o. 087 97 854 100%
DRFG Real Estate Project V. s.r.o. 087 97 927 100%
DRFG Real Estate Project ALFA s.r.o0. 047 44 756 100%
DRFG Real Estate Project DELTA s.r.o. 047 44772 100%
DRFG Real Estate Project EPSILON s.r.o. 047 44 799 100%
DRFG Real Estate Project Zéta s.r.o. 018 62 600 100%
DRFG Real Estate Project Eta s.r.o. 018 62 464 100%
DRFG Real Estate Project Théta s.r.o. 018 62 588 100%
DRFG Real Estate Project I6ta s.r.o. 018 62 383 100%
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DRFG Real Estate Project Kappa s.r.o. 018 62 481 100%
DRFG Real Estate s.r.o. 03768 775 100%
DRFG Telco 5G a.s. 07102 470 5%

DRFG Telco Financial Management a.s. 070 29 969 100%
EFEKTA investicni zprostredkovatel s.r.o. 241 33 833 100%
EFEKTA-IZ s.r.0. 060 84 672 100%
EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s. 607 17 068 100%
ERN-e.com, as. 06103 243 100%
FIDELIT a.s. 079 11 408 80%
FIDELIT Services, s.r.o0. 082 04 039 80%
Finest Invest a.s. 043 53 862 51%
Finnology s.r.o. 050 75 653 100%
HELIOPHARM spol. s r.o. 008 84 561 100%
hypoteky.com, spol. s r.0., v likvidaci 248 28 807 100%
Chytry Honza a.s. 29048 770 100%
IBU Poland sp. z 0.0. 0000744805 90%
INCOMMING ventures a.s. 049 91 087 20%
kari time a.s. 07102 461 100%
Lékarna Na zdravi s.r.o. 046 58 086 100%
MANZA Pharm, s.r.o. 260 73 706 100%
MOP Poland sp. z 0.0. 0000758136 90%
Nadace DRFG 050 12 571 100%
Nage, s.r.o. 033 57 988 55%
ONE Investment s.r.o. 078 18 009 100%
Oxygen Advisory s.r.o. 020 10 895 100%
Peak Media s.r.o. 057 29 530 100%
PROFORZA finance, a.s. 036 41 562 50%
PROFORZA consulting, s.r.o. 046 65 201 50%
PROFORZA education, s.r.o. 046 60 064 50%
RAISEUP s.r.0. 068 65 968 100%
Real Estate Facility Management s.r.o. 043 40 507 100%
Retail Park Kralovo Pole . s.r.o. 283 29 465 100%
Retail Park Plzefi s.r.o. 276 40 647 100%
Retail Project HCH s.r.o. 284 74 899 100%
Retail Project VHM s.r.0. 28513 843 100%
ROYAL VISION s.r.o. 283 22 584 80%
RV Corporate Support s.r.o. 293 52 291 30%
Sarcedo sp. z. 0.0. 0000825601 50%
Teplarna Sternberk, SE 030 46 524 5%

UNIFER alfa a.s. 016 98 605 15%

Prehled ucasti Materské spoleénosti:

Rozsah u€asti Matefské spole¢nosti pfedstavuje podil na zakladnim kapitalu i hlasovacich pravech
spole€nosti z Telekomunikaéni divize.

ARBOR;spol.s r.0.,ném.ARBOR GmbH 446 99 158 100%
Backbone s.r.o. 25943 693 100%
Backbone Germany GmbH HRB 244151 100%
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DRFG TELCO s.r.o. 03105 849 100%
DRFG Telco Bond 5G a.s. 073 38 384 100%
EnKom AG CHE-113.940.462 100%
FibreNet, s.r.o. 367 47 572 70%
Lukromtel, s.r.o. 360 57 258 80%
Suntel Czech, s.r.o. 607 53 447 100%
Suntel Germany GmbH HRB 220431 100%
Suntel Group a.s. 066 51 062 100%
SUNTEL Slovakia s.r.o. 437 69 292 100%
SUNTEL suisse GmbH CHE-261.442.003 100%
Suntel Switzerland AG CHE-140.141.831 100%
TeleDat komunikac¢né systémy s.r.o. 31596 134 70%
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Pfiloha &. 2 - GRAFICKE ZNAZORNENI SKUPINY DRFG K 23.7.2020

Uvedené procentualni Udaje (%) predstavuji podil na zakladnim kapitalu i hlasovacich pravech spole¢nosti ze Skupiny.

David
Rusnak

50%

‘ Nadace DRFG

Stanislava
Ticha

100%

STPV
Invest,
S.I.0.

Pavel
Frana

100%

85%

35%

DRFG a.s.

100%

DRFG Real Estate s.r.o.

PVF
Invest
S.I.0.

Roman
Reznicek

KUBADAM
S.I.0.

15%

15%

120

100%

DRFG Real Estate Project ALFA
S.I.0.

100%

DRFG Real Estate Project
DELTA s.r.0.

100%

DRFG Real Estate Project
EPSILON s.r.0.

100%

Retail Park Kralovo Pole |. s.r.o.

100%

DRFG Real Estate Project Zéta
S.I.0.

100%

DRFG Real Estate Project Eta
S.r.0.

100%

DRFG Real Estate Project Théta
s.r.0.

100%

DRFG Real Estate Project I6ta
s.r.0.

100%

DRFG Real Estate Project Kappa
S.r.0.

100%

Retail Project HCH s.r.o.

100%

Retail Project VHM s.r.o.

100%

Retail Park Plzen s.r.o.

90%

IBU Poland sp. z 0.0.

90%

MOP Poland sp. z 0.0.

90%

BAS Poland sp. z 0.0.

90%

BOK Poland sp. z 0.0.

ZAKLADNIi PROSPEKT


https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Nadace+DRFG&ico=05012571&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+a.s.&ico=28264720&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+s.r.o.&ico=03768775&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+ALFA+s.r.o.+&ico=04744756&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+ALFA+s.r.o.+&ico=04744756&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+DELTA+s.r.o.+&ico=04744772&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+DELTA+s.r.o.+&ico=04744772&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=STPV+Invest%2C+s.r.o.&ico=04955234&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=STPV+Invest%2C+s.r.o.&ico=04955234&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=STPV+Invest%2C+s.r.o.&ico=04955234&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+EPSILON+s.r.o.+&ico=04744799&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+EPSILON+s.r.o.+&ico=04744799&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Retail+Park+Kr%C3%A1lovo+Pole+I.+s.r.o.&ico=28329465&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=PVF+Invest+s.r.o.&ico=04143795&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=PVF+Invest+s.r.o.&ico=04143795&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=PVF+Invest+s.r.o.&ico=04143795&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+Z%C3%A9ta+s.r.o.+&ico=01862600+&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+Z%C3%A9ta+s.r.o.+&ico=01862600+&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+%C3%89ta+s.r.o.+&ico=01862464&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+%C3%89ta+s.r.o.+&ico=01862464&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=KUBADAM+s.r.o.&ico=04790391&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=KUBADAM+s.r.o.&ico=04790391&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+Th%C3%A9ta+s.r.o.+&ico=01862588&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+Th%C3%A9ta+s.r.o.+&ico=01862588&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+I%C3%B3ta+s.r.o.+&ico=01862383&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+I%C3%B3ta+s.r.o.+&ico=01862383&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+Kappa+s.r.o.+&ico=01862481&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+Kappa+s.r.o.+&ico=01862481&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Retail+Project+HCH+s.r.o.&ico=28474899&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Retail+Project+VHM+s.r.o.&ico=28513843&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Retail+Park+Plze%C5%88+s.r.o.&ico=27640647&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://ekrs.ms.gov.pl/web/wyszukiwarka-krs/strona-glowna/index.html
https://ekrs.ms.gov.pl/web/wyszukiwarka-krs/strona-glowna/index.html
https://ekrs.ms.gov.pl/web/wyszukiwarka-krs/strona-glowna/index.html
https://ekrs.ms.gov.pl/web/wyszukiwarka-krs/strona-glowna/index.html

DRFG Telco Bond 5G a.s.

100%

90%

BOL Poland sp. z 0.0.

90%

BOP Poland sp. z 0.0.

90%

BUL Poland sp. z 0.0.

50%

Sarcedo sp. z 0.0.

100%

DRFG Real Estate Project |.
S.I.0.

100%

DRFG Real Estate Project Il.
s.r.0.

100%

DRFG Real Estate Project Il
s.r.0.

100%

DRFG Real Estate Project IV.
s.r.0.

100%

DRFG Real Estate Project V.
S.1.0.

Real Estate Facility
Management s.r.o.

100%

DRFG Finance s.r.o.

80%

ROYAL VISION s.r.0.
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80%

CLEAR investment s.r.o.

51%

Finest Invest a.s.

100%

EFEKTA investiéni
zprostredkovatel s.r.o.

100%

Oxygen Advisory s.r.o.

100%

EFEKTA-IZ s.r.0.

55%

Nage, s.r.o.

100%

RAISEUP s.r.0.

100%

ONE Investment s.r.o.

ZAKLADNIi PROSPEKT

50%

PROFORZA finance, a.s.

PROFORZA
100% | education, s.r.o.

100% | PROFORZA



https://ekrs.ms.gov.pl/web/wyszukiwarka-krs/strona-glowna/index.html
https://ekrs.ms.gov.pl/web/wyszukiwarka-krs/strona-glowna/index.html
https://ekrs.ms.gov.pl/web/wyszukiwarka-krs/strona-glowna/index.html
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+I.+s.r.o.&ico=08797617&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+I.+s.r.o.&ico=08797617&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+II.+s.r.o.&ico=08797650&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+II.+s.r.o.&ico=08797650&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+III.+s.r.o.&ico=08797757&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+III.+s.r.o.&ico=08797757&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+IV.+s.r.o.&ico=08797854&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+IV.+s.r.o.&ico=08797854&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+V.+s.r.o.&ico=08797927&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Project+V.+s.r.o.&ico=08797927&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Real+Estate+Facility+Management++s.r.o.&ico=04340507&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Real+Estate+Facility+Management++s.r.o.&ico=04340507&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Finance+s.r.o.&ico=03530060&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=ROYAL+VISION+s.r.o.&ico=28322584&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=CLEAR+Investment+s.r.o.&ico=03951472&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Finest+Invest+a.s.&ico=04353862&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=EFEKTA+investi%C4%8Dn%C3%AD+zprost%C5%99edkovatel+&ico=24133833&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=EFEKTA+investi%C4%8Dn%C3%AD+zprost%C5%99edkovatel+&ico=24133833&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Oxygen+Advisory+s.r.o.&ico=02010895&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=EFEKTA-IZ+s.r.o.&ico=06084672&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Nage%2C+s.r.o.&ico=03357988&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=RAISEUP+s.r.o.&ico=06865968&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=ONE+Investment+s.r.o.&ico=07818009&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=PROFORZA+finance%2C+a.s.&ico=03641562&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=PROFORZA+education%2C+s.r.o.&ico=04660064&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=PROFORZA+education%2C+s.r.o.&ico=04660064&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=PROFORZA+consulting%2C+s.r.o.&ico=04665201&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE

DRFG Telco Bond 5G a.s.

ZAKLADNIi PROSPEKT

‘ consulting, s.r.0.

FIDELIT Services,
80% | FIDELIT a.s. 100% | s.r.o.
100% | kari time a.s. ‘ 100% | Chytry Honza a.s.
100% | Finnology s.r.o.
100% | ERN-e.com, a.s.
hypoteky.com,
spol.sr.0., v
100% | likvidaci
100% | DRFG Invest |. s.r.o0.
100% | APLUS a.s.
100% | DRFG Invest lll s.r.o. ‘
100% | DRFG Invest IV. as. ‘
100% | DRFG Invest V. a.s. ‘
100% | DRFG Energy s.r.o.
5% | Teplarna Sternberk SE
100% | Almando, s.r.o.
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https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=PROFORZA+consulting%2C+s.r.o.&ico=04665201&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=FIDELIT+a.s.&ico=07911408&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=FIDELIT+Services%2C+s.r.o.&ico=08204039&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=FIDELIT+Services%2C+s.r.o.&ico=08204039&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=kari+time+a.s.&ico=07102461&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Chytr%C3%BD+Honza+a.s.&ico=29048770&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Finnology+s.r.o.&ico=05075653&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=ERN-e.com%2C+a.s.&ico=06103243&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=hypoteky.com%2C+spol.+s+r.o.%2C+v+likvidaci&ico=24828807&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=hypoteky.com%2C+spol.+s+r.o.%2C+v+likvidaci&ico=24828807&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=hypoteky.com%2C+spol.+s+r.o.%2C+v+likvidaci&ico=24828807&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Invest+I.+s.r.o.&ico=29361257&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=A+PLUS++a.s.&ico=26236419&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Invest+III+s.r.o.&ico=04176316&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Invest+IV.+a.s.&ico=06038697&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=CZECH+MEZZANINE+FUND+SICAV%2C+a.s.&ico=08798770&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+ENERGY+s.r.o.&ico=03107108&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Tepl%C3%A1rna+%C5%A0ternberk+SE&ico=03046524&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Almando%2C+s.r.o.+&ico=29183057&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE

DRFG Telco Bond 5G a.s.

100% | DRFG Medical s.r.o.

100%

ZAKLADNIi PROSPEKT

Lékarna Na zdravi s.r.o.

100%

MANZA Pharm,
S.I.0.

DRFG Invest
100% | Management a.s.

DRFG Financial
100% | Management a.s.

DRFG Real Estate
100% | Management a.s.

DRFG Real Estate
Financial Management
100% | ass.

DRFG Telco Financial
100% | Management a.s.

Benefit Program Plus
100% | s.r.o.

DRFG Galerie ¢eského
100% | uméni s.r.o.

100% | Peak Media s.r.o0.

100% | A.S.l., s.r.o.

100% | 2 Crowns Capital a.s.

123

100%

HELIOPHARM
spol. s r.0.



https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Medical+s.r.o.&ico=03535487&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=L%C3%A9k%C3%A1rna+Na+zdrav%C3%AD++s.r.o.&ico=04658086&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=MANZA+Pharm%2C+s.r.o.&ico=26073706&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=MANZA+Pharm%2C+s.r.o.&ico=26073706&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=HELIOPHARM+spol.+s+r.o.+&ico=00884561&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=HELIOPHARM+spol.+s+r.o.+&ico=00884561&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Invest+Management+a.s.&ico=07030045&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Invest+Management+a.s.&ico=07030045&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Financial+Management+a.s.&ico=07030002&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Financial+Management+a.s.&ico=07030002&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Management++a.s.&ico=05207088&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Management++a.s.&ico=05207088&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Financial+Management+&ico=07029993&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Financial+Management+&ico=07029993&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Real+Estate+Financial+Management+&ico=07029993&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Telco+Financial+Management++a.s.&ico=07029969&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Telco+Financial+Management++a.s.&ico=07029969&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Benefit+Program+Plus+s.r.o.&ico=06969097&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Benefit+Program+Plus+s.r.o.&ico=06969097&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Galerie+%C4%8Desk%C3%A9ho++um%C4%9Bn%C3%AD+s.r.o.&ico=04235835&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+Galerie+%C4%8Desk%C3%A9ho++um%C4%9Bn%C3%AD+s.r.o.&ico=04235835&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Peak+Media+s.r.o.&ico=05729530&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=A.S.I.%2C+s.r.o.&ico=05921694&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=2+Crowns+Capital+a.s.&ico=29365074&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE

DRFG Telco Bond 5G a.s.

30%

RV Corporate Support
S.I.0.

25%

93%

Compass Communication
a.s.

75,50%

Compass Consulting
Service a.s.

50% | Cloud Technologies s.r.o.

20%

INCOMMING ventures
as.

15%

UNIFER alfa a.s.

60%
DRFG
Friends &
Prioritni Family
akcionafi 40% | as. 5%
ELF
(Roman Invest
Rezniek) 100% | Beta s.r.o. | 35%
PJF
(Pavel Invest
Frana) 100% | Beta s.r.o. | 10%
(David 100% | Vega ‘50% DRFG Telco 5G
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ZAKLADNIi PROSPEKT


https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=RV+Corporate+Support+s.r.o.&ico=29352291&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=RV+Corporate+Support+s.r.o.&ico=29352291&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Compass+Communication+a.s.&ico=26447223&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Compass+Communication+a.s.&ico=26447223&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Compass+Consulting+Service+a.s.&ico=28263774&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Compass+Consulting+Service+a.s.&ico=28263774&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Cloud+Technologies+s.r.o.&ico=29267331&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=INCOMMING+ventures+a.s.&ico=04991087&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=INCOMMING+ventures+a.s.&ico=04991087&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=UNIFER+alfa+a.s.&ico=01698605&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?ico=07102488&jenPlatne=PLATNE&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?ico=07102488&jenPlatne=PLATNE&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?ico=07102488&jenPlatne=PLATNE&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?ico=07102488&jenPlatne=PLATNE&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=&ico=09197281&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=&ico=09197281&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=&ico=09197281&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=&ico=09192379&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=&ico=09192379&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=&ico=09192379&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=&ico=09208101&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=&ico=07102470&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE

DRFG Telco Bond 5G a.s.

Rusnak)

Capital II.
s.I.0.

a.s.

100%

DRFG TELCO s.r.0.

100%

100% | Suntel Group a.s.

ZAKLADNIi PROSPEKT

DRFG Telco Bond 5G a.s.

125

100%

Suntel Czech,
S.r.0.

100%

Suntel Germany
GmbH

100%

Suntel Slovakia
S.I.0.

100%

SUNTEL suisse
GmbH

Suntel Switzerland

100% | AG

Backbone
100% | Backbone s.r.o. 100% | Germany GmbH
70% | FibreNet, s.r.o.
100% | EnKom AG
80% | Lukromtel s.r.0.

70%

TeleDat
komunikaéné
systémy s.r.o.

100%

ARBOR, spol.s r.0.,
ném. ARBOR GmbH



https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=&ico=09208101&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=&ico=09208101&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=&ico=07102470&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=DRFG+TELCO+s.r.o.&ico=03105849&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Suntel+Group+a.s.&ico=06651062&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
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https://or.justice.cz/ias/ui/rejstrik-$firma?p%3A%3Asubmit=x&.%2Frejstrik-%24firma=&nazev=Backbone+s.r.o.&ico=25943693&obec=&ulice=&forma=&oddil=&vlozka=&soud=&polozek=50&typHledani=STARTS_WITH&jenPlatne=PLATNE
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BK AUDIT spol. s r.o.

Zprava nezavislého auditora
k ovéreni uletni zavérky za obdobi od 1.8.2018 do 31.12.2018
(dale také ,,rok 2018%, nebo ,,rok koncici 31.12.2018%)

spole¢nosti
Altair Capital a.s.
(od 16.4.2020: DRFG Telco Bond 5G as.)
se sidlem

Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno

IC: 073 38 384

- Rozdélovnik:

2 vytisky  Altair Capital a.s. (od 16.4.2020: DRFG Telco Bond 5G a.s.)
1 vytisk  BK AUDIT spol. s r.0.



.

BK AUDIT spol. sr.0.

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Vyrok auditora je urden pro akciondre spolecnosti Altair Capital a.s. (od 16.4.2020: DRFG
Telco Bond 5G a.s.), Vinarskd 460/3, Pisdirky, 603 00 Brno, IC 073 38 384, DIC
CZ07338384 (ddle pouze ,, Spolecnost*), pro partnery spolecnosti a pro potreby zverejnéni.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZzené ucetni zdaverky spolecnosti Altair Capital a.s. Brno, kterd se
sklada z rozvahy k 31. 12. 2018, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1.8.2018 do 31.12.2018
(ddle také ,,rok 2018 nebo ,,rok koncici k 31.12.2018 "), pFehledu o penéZnich tocich za rok
2018, prehledu o zméndch viastniho kapitalu za rok 2018 a prilohy této ucetni zaverky, kterd
obsahuje popis pouZitych podstatnych ucetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o
Spolecnosti jsou uvedeny v pfiloze této ucetni zaverky.

Podle naseho ndzoru cetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
Altair Capital a.s. Brno k 31. 12. 2018, pfehledu o penéznich tocich za rok 2018, prehledu o
zméndch vlastniho kapitdalu za rok 2018 a nakladii a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za
obdobi od 1.8.2018 do 31. 12. 2018 v souladu s ceskymi ucetnimi predpisy.

Zdklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské
republiky (ddle pouze ,,KA CR") pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit
(ISA), pFipadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost
stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit
ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou
auditorii Ceské republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme
shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zdklad pro vyjadreni naseho vyroku

bez vphrad.



Odpovédnost statutdrniho ieditele a sprdavni rady Spolecnosti za ucetni zavérku

Sprdavni rada a statutirni Feditel Spolecnosti odpovidaji za sestaveni icetni zdavérky
podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ceskymi vucetnimi predpisy a za takovy vnitini
kontrolni systém, ktery povazuji za nezbytny pro sestaveni iicetni zavérky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdvnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovdni ucetni zdvérky je spravni rada a statutirni feditel Spolecnosti povinni
posoudit, zda je Spolecnost schopna nepretriité trvat, a pokud je to relevantni, popsat
v priloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvdni a pouZiti pFedpokladu
nepretrzitého trvdni pri sestaveni ucetni zdavérky, s vyjimkou pripadi, kdy sprdvni rada a
statutdrni Feditel planuji zruSeni Spolecnosti nebo ukonceni jeji cinnosti, resp. kdy nemaji
Jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit tiéetni zdvérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze icetni zdvérka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nespravnost zpisobenou podvodem nebo chybou a vydat zprivu auditora
obsahujici nds vyrok. PFiméFend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdrukou, Ze
audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vsech pFipadech v ucetni zdvérce
odhali prFipadnou existujici vyznamnou (materidlni) nespravnost. Nesprdvnosti mohou vznikat
v diisledku podvodii nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materidlni), pokud Ize redlné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterd
uZivatelé ucetni zaverky na jejim zdkladé prijmou.

Pri provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatriovat
béhem celého auditu odborny usudek a zachovdvat profesni skepticismus. Ddle je nasi
POVIRnosti:

- identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti ucetni zdveérky
zpiisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné ditkazni informace, abychom na jejich
zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vjznamné
(materidlni) nesprdavnosti zpiisobené chybou, protofe soucdsti podvodu mohou byt
tajné dohody, falsovani, imysind opomenuti, nepravdivi prohldseni nebo obchdzeni
vnitinich kontrol statutdrnim reditelem a spravni radou Spolecnosti.

- Sezndmit se s vnitinim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem
na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit ndzor na vcinnost vnitiniho
kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouZitych icetnich pravidel, pFimérenost provedenych iucetnich
odhadii a informace, které v této souvislosti statutdrni Feditel a spravni rada
Spolecnosti uvedli v priloze ticetni zdvérky.

e



- Posoudit vhodnost pouZiti predpokladu nepretrZitého trvani pri sestaveni ucetni
zaverky statutdrnim reditelem a spravni radou Spolecnosti a to, zda s ohledem na
shromazdeéné diitkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici
z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti
trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zavéru, Ze takova vyznamna (materidlni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v na$i zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti trvat nepretrZité
vychdazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zprdavy. Nicméné
budouci uddlosti nebo podminky mohou vest k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost
trvat nepretrzite.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, élenéni a obsah ucetni zaverky, vcéetné prilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zpiisobem, ktery
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutarniho reditele a spravni radu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili,
véetné zjisténych vyznamnych nedostatkii ve vnitFnim kontrolnim systému.

Zprdva o vztazich mezi propojenymi osobami

Ovérili jsme vécnou spravnost udaji uvedenych ve zpravé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolecnosti Altair Capital a.s. Brno za rok koncici 31.12.2018. Za sestaveni této
zpravy o vztazich je odpovédny statutarni organ spolecnosti Altair Capital a.s. Brno. Nasim
ukolem je vydat na zdakladé provedeného ovéreni stanovisko k této zpravé o vztazich.

OvéFeni jsme provedli v souladu s AS & 56 Komory auditorii Ceské republiky. Tento standard
vyzaduje, abychom pldnovali a provedli ovéFeni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprdva o
vztazich neobsahuje vyznamné (materialni) vécné nesprdvnosti. Ovéreni je omezeno
predevs§im na dotazovdani pracovnikii spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym
zpusobem provedené provéfeni vécné spravnosti udaji. Proto toto ovéfeni poskytuje nizsi
stuperi jistoty nez audit. Audit jsme neprovddeéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.




Na zdkladé naseho ovéFeni jsme nezjistili Zddné skutecnosti, které by nds vedly k domnénce,
Ze zprava o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti Altair Capital a.s. Brno za rok
koncici 31. 12.2018 obsahuje vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti

Datum vypracovani 16.4.2020

bﬁ OPRAVNENI ¢. 179 {géi

AUDIT S,

Dvorackd 1165/1, 147 G0 PRAHA 4, DIC: CZ4.4573354
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BK AUDIT spol. s r.o.
c.opravneni 179
Dvorecka 1165/1

147 00 Praha 4

Prilohy:

&

N A W
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Vykaz zisku a ztrdty

Prehled o penéznich tocich

Prehled o zméndch vlastniho kapitalu
Priloha k uéetni zaverce

Zprdva o vztazich

RNDr. Bohuslav Kohoutek
E.opravnéni 503

statutarni auditor odpovédny
za audit, na jehoz zakladé
byla zpracovdna tato zprava
nezavislého auditora
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ROZVAHA

v tisicich K¢

Obchodni firma nebo jiny ndzev Géetni jednotky

Sidlo nebo bydli5té uetni jednotky
a misto podnikani, ligi-li se od bydlisté

Holandska 878/12 . ...

¢ O]TI3[3[®]3[%]%] ‘Brmostea T

83900 e,

{ otisk podaciho razitka L L e L Tt e

[ Oei. — ;:E B&é Géetni obdobi Minulé obdobi §
Brutto Korekce Netto Netto

AKTIVA CELKEM Asdisean] 001 +1 957 +0 +1 957 +0
A Pohledévky za upsany zakladni kapital Adeax| 002 +0 +0 +0 +0
B. Stala aktiva a,|.+.,+s,uj 003 +0 +0 +0 +0
Bl Dlouhodoby nehmotny majetek Bids.+nid 004 +0 +0 +0 +0
Bl1.  |Nehmotné vysledky vyvoje ity 012, (4072, (J091AL 005 +0 +0 +0 +0
B2 |Ocentisindprivg B.1.2.1.+B122] 906 +0 +0 +0 +0
B.L2.1. [Software Gty 013, (1073, (J081AU 007 +0 +0 +0 +0
B.l2.2. |Ostatni ocenitelna prava Gty 014, (1074, (J0o1A] %8 +0 +0 +0 +0
B.l3.  |Goodwill adty 015, (3075, (081AY 009 +0 +0 +0 +0
B.l4.  |Ostatni diouhodoby nehmotny majetek atty 019, (1079, (Joa1ag ©1° +0 +0 +0 +0
BLS. Isfﬂﬁﬁ? Efaﬂiﬂﬁ:"gf::&'ﬁmmi&“ e 815148152 °1 +0 +0 +0 +0
B.L5.1. |Poskytnuté zdlohy na diouhodoby nehmotny majetek adty 051, (Jogsar] 912 +0 +0 +0 +0
B.15.2. |Nedokongeny dlouhodoby nehmotny majetek ety 041, (y0s9_©13 +0 +0 +0 +0
B.II. Diouhodoby hmotny majetek a1 Bk 014 +0 +0 +0 +0
B |Poservkys staviy Bi11+8012 015 +0 +0 +0 +0
B.L1.1. |Pozemky Géty 031, (092AU 016 +0 +0 +0 +0
Bll.1.2. {Stavby adty 021, (1081, (J002ad °17 +0 +0 +0 +0
B2,  [Hmotné movité véci a jejich soubory 622, (082, (0ezal] 018 +0 +0 +0 +0
B3,  |Ocefiovaci razdil k nabytému majetku atty 097, (Josg 10 +0 +0 +0 +0
Bll4. |Ostatni diouhodoby hmotny majetek Bldfaanmig, 5P +0 +0 +83 +0
B.l4.1. |Péstitelské celky trvalych porosti ity 025, (-085, (J092AU 021 +0 +0 +0 +0
B.Jl4.2. |Dospéla zvitata a jejich skupiny idty 026, (-)086, (J092A] 022 +0 +0 +0 +0
B.I4.3. |Jiny diouhodoby hmotny majetek atly 029, 032, (089, (J0s2ay 923 +0 +0 +0 +0
B, bt Gttt et ma Bus1s8s2 %4 +0 +0 +0 +0
B.L5.1. |Poskyinuté zalohy na diouhodoby hmotny majetek adty 052, (oosay 925 +0 +0 +0 +0
B.lL5.2. |Nedokon&eny diouhodoby hmotny majetek ety 042, (Joss| 028 +0 +0 +0 +0
B.IIL Dlouhodoby finanéni majetek Bl ok 027 +0 +0 +0 +0
B.IL1.  |Podily - oviadana nebo oviddajici osoba sty 043, 061, (JoseAy 928 +0 +0 +0 +0
B2, |Zapljeky a Gvéry - oviddana nebo oviddaiici osoba sty 066, (-J096AU) 029 +0 +0 +0 +0
B.I3.  |Podily - podstatny viiv acty 043, 062, (Joosad 030 +0 +0 +0 +0
B4, |Zapljcky a Uvéry - podstatny viiv adty 067, (Jossa| 93! +0 +0 +0 +0
B.IL5. |Ostatni diouhodobé cenné papiry a podily Gty 043, 063, 065, (-J096AU 032 +0 +0 +0 +0
B.IL6. |ZapUjeky a Gvéry - ostatni sty 068, (Josear] 033 +0 +0 +0 +0
BUIL7. |Ostatni dlouhodoby finan&ni majetek Bilrasaaizg. B4 +0 +0 +0 [
B.II7.1. |Jiny diouhodoby finan&ni majetek oty 043, 068, (Jossad 935 +0 +0 +0 +0
B.IL7.2. |Poskytnuté zalohy na dlouhodoby finanéni majetek atty 053, (Joasad| 936 +0 +0 +0 +0
= ORET cucucmsey.| 97 +1 948 +0 +1 948 +0
CL  |peecly Clt+.sciy 038 +0 +0 +0 +0
Cii.  [Material P— +0 +0 +0 +0
c.lz. Nedokonéend vyroba a polotovary acty 121, 122, (192, (193 040 +0 +0 +0 +0
CAs.  |Virobky pabolt ci3iscizz 91 +0 +0 +0 +0

&t
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.I';ae_ AKTIVA ri;::; B&2né (cetni obdobf Minulé obdobi )
Brutio Korekce Netto Netto
131, |Vyrobky utty 123, (1194 042 +0 +0 +0 +0
J|c132. |zvo vty 131, 132, 139, (J19g 043 +0 +0 +0 +0
C.l4.  |Miada a ostatni zvitata a jejich skupiny ety 124, (9195 044 +0 +0 +0 +0
CAS5.  [Poskytnuté zélohy na zésoby Gty 151, 162, 153, (197, (198, (J1e0| %45 +0 +0 +0 +0
GF% _|Pobieckdy caiscuzeciuy. %48 +1 +0 +1 +0
CX-1.  [Oicuhodolt poliediny [T RRETRTIIRE A +0 +0 +0 +0
{ C.I1.1. |Pohledavky z obchodnich vztaht Gty 311AU, 313A0, 31540, (1991a0| 048 +0 +0 +0 +0
C.L1.2. |Pohledavky - oviadana nebo oviadajici osoba ey as1aD, ceerad 9 +0 +0 +0 +0
C.I1.3. |Pohledavky - podstatny viiv ety 3520, (J301ad| 950 +0 +0 +0 +0
C.l1.4. |Odiozena dafiové pohledavka oty ag1] 95 +0 +0 +0 +0
G5 (oM = oebt Ca151r. +C154. 952 +0 +0 +0 +0
G 1A rohpmiivior 2a spoytiley aéty 354A0, 355AL, 358AU, (-)391AL 053 +0 +0 +0 +0
C.I.1.5.2 | Diouhodobé poskytnuté zélohy Gdly 314AU, ()391A0 054 +0 +0 +0 +0
C.111.5.3)Dohadné Gty aktivni uety agg] %5 +0 +0 +0 +0
G40 pohimsivdy Gty 335, 371, 373, 374, 375, 376, 378, (-1391A0 06 +0 +0 +0 +0
Ch%. rnindons ol cizis.scizy %7 + +0 +1 +0
C.l.2.1. |Pohledévky z obchodnich vztahi 8y 311AU, 31340, 315A0, (1001A0] 958 +0 +0 +0 +0
C.l.2.2. |Pohledavky - oviddana nebo ovladajicl osoba ity 351AU, (391 059 +0 +0 +0 +0
C.I.2.3. |Pohledavky - podstatny viiv acty 35280, ()391ad 980 +0 +0 +0 +0
CA24. |Pohiadiviy - cetaink ciiz41+.+cn24d. %! +1 +0 +1 +0
C.1.2.4,1 |Pohledavky za spole&niky Gty 354A0, 355AU, 358AU, (J301A0 962 +0 +0 +0 +0
C.1.2.4.2{Socialni zabezpeceni a zdravotni pojisténi acty 336, (33910063 +0 +0 +0 +0
C.1.2.4.3/Stat - daiiové pohledavky iy 44, 542, 348 3s, (o] 984 +0 +0 +0 +0
C.1.2.4.4 |Kratkodobé poskyinuté zalohy atty 3140, ao1ad 95 +1 +0 +1 +0
C..2.4.5Dohadné Géty aktivni ety 3s] 06 +0 +0 +0 +0
CA24.8| M0k pohledavky udty 335, 371, 373, 374, 375, 376, 378, (3s1AY 67 +0 +0 +0 +0
c.. Kratkodoby finanéni majetek cill 4+ +cag, 972 +0 +0 +0 +0
C.IL1.  |Podily - oviddana nebo oviadajici osoba ety 254, 259, (J201a0 073 +0 +0 +0 +0
C.lil2. |Ostatni krdtkodoby finanéni majetek otty 251, 253, 256, 267, 259, (2o1ad 074 +0 +0 +0 +0
CN. _ [Peniini proatecky ewavsowx| 975 +1 947 +0 +1 947 +0
C.V.1.  |Penéini prostfedky v pokiadné oty 211,213,261| 76 +0 +0 +0 +0
C.V2. |Penéimi prostredky na uétech atly 231, 381] 977 +1 947 +0 +1 947 +0
D. Casové roziiseni aktiv D+.+Dx 078 +9 +0 +8 +0
D4, [Naklady pristich obdobf odty 301 O7° +9 +0 +9 +0
D.2. Komplexni naklady pfistich obdobi aety 302, 980 +0 +0 +0 +0
D.3. Pfijmy pfistich obdobl acty 385 981 +0 +0 +0 +0




J sislo B&#né Ggetni obdobf Minulé obdobi
. PASIVA Fadku
J Netto Netto
. [ PASIVA CELKEM AsBrcan] 001 +1 957 +0
A winatn kapial ALAIAIAN AV AV 002 +1 945 +0
AL |zakiadni kapital — +2 000 +0
AL1.  |Zakiadni kapital  Gy411 nebodon| 994 +2 000 +0
Al2.  [Measini podily (-) atty (:1252) 005 +0 +0
AlL3.  |Zmény zakladniho kapitalu acty (+1a19 %8 +0 +0
AL Azio a kapitalové fondy Al sAdly. 007 +0 +0
Al1.  |Agio ety 412] 908 +0 +0
AN2.  |Kapitalové fondy Adl21+. +A025, 909 +0 +0
All2.1. |Ostatni kapitalové fondy sty 413 010 +0 +0
All22. |Ocefovaci rozdily z pfecendni majetku a zavazk( (+/-) atty (+-414 o1 +0 +0
All2.3. |Ocefovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménéch obchodnich korporaci (+/-) adty (+/-418 012 +0 +0
All24. |Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) aatyarz] 913 +0 +0
All25. |Rozdily zocenéni pfi preménach obchodnich korporaci (+/-) oty d1e] 014 +0 +0
AR |Fondy 20 2isku Alte samg 01 +0 +0
AllL1.  |Ostatni rezervni fond sty 421, 422] 016 +0 +0
All2.  |Statutami a ostatni fondy adty 423, 427 ©17 +0 +0
AN.  |Vysledek hospodareni minulych let (+/-) AN sanx] V18 +0 +0
AN.1. |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena ziréta minulych let (+/-) oty 428,429 19 +0 +0
AN:2  |Jiny vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 426 020 +0 +0
AV. Vysledek hospodafeni béného tietniho obdobi (+/-) R A A A RARN R A 020 -55 +0
AW, Rozhodnuto o zalohové vyplaté podilu na zisku (-) oty 432] 922 +0 +0
B.+C. |Cizi zdroje gc,| 023 +12 +0
B. Rezervy B v 024 +0 +0
B.1. Rezerva na diichody a podobné zavazky oty 452| 025 +0 +0
B.2. Rezerva na dafi z pfijmi oty 4s3] 9% +0 +0 ;
B.3. Rezervy podle zviadtnich pravnich predpisi asty as1] 07 +0 +0
B.4.  |Ostatni rezervy acty 4s9| 028 +0 +0
c. |Zavazky C.I.+C,II.+C.d. 023 +12 +0 |
C.lL Dlouhodobé zévazky Clncsey 990 +0 +0 ]
C.l1.  |Vydané diuhopisy Giiaciial 981 +0 +0
C.L1.1. |[Wménitelné diuhopisy oty 473 032 +0 +0
C.l1.2. |Ostaini diuhopisy sy 473 933 +0 +0
C.2.  |Zavazky k Gvérovym Institucim acty 461 034 +0 +0
C.3.  |Diouhodobé pfijaté zalohy e +0 +0
C.4,  |Zavazky z obchodnich vztahi cewyara| 036 +0 +0
C.5.  |Dlouhodobé sménky k Ghradé 48| 037 +0 +0
C.6.  |Zavazky - oviddana nebo oviddajici osoba oty 471 038 +0 +0 |
C.L7.  |Zavazky - podstatny vilv uttyar2 039 +0 +0 |
C.B.  |OdloZeny dafiovy zavazek oty 41] 040 +0 +0
Clo.  |Zavazky -oslaini clod+.+cie3 %4 +0 +0
C.L9.1. |Zavazky ke spole&nfkim oty 364, 365, 366, 367, 360 242 +0 +0
C.9.2. |Dohadné uity pasivnl aery 3ga| 043 +0 +0
C9.3. |Jiné zévazky atty 372, 373, 377, 379, 474, 479 %4 +0 ¥
Ch. Krétkodobé zdvazky a1+ sci, 945 +12 +0




F‘: " B :ﬁ.ﬁ B&né (etni obdobi Minulé obdobi
Netto Netto

o1 |vydans diuhopisy cilitscatz %48 +0 +0

“le.n1.1. |Vyménitelné diuhopisy oty 201] 947 +0 +0
C.I.1.2. |Ostatni diuhopisy ety 241 048 +0 +0
C.l2. |Zavazky k Gvérovym institucim adty 221, 231, 232 049 +0 +0
Cl3. |Krétkodobé prijaté zalohy ety 324 950 +0 +0
C.l4. |Zavazky z obchodnich vztahl adty 321, 325 051 +12 +0
C..5. |Kratkodobé sménky k Uhradé sty 32z] 952 +0 +0
C.L6. |Zavazky - oviadana nebo ovlddajici osoba acty 361 953 +0 +0
CIL7. |Zavazky - podstatny viiv atty 362] %4 +0 +0
C.I8. |Zévazky ostatni cigt+.sciad. 992 +0 +0
C.11.8.1. |Zavazky ke spole&nikiim atty 364, 365, 366, 367, 364 05 +0 +0
C.I8.2. |Kratkodobé finanéni vypomoci atty mi 057 +0 +0
C.I8.3. |Zavazky k zaméstnancim agty 331, 333 058 +0 +0
C.I8.4. |Zavazky ze socidiniho zabezpedeni a zdravotniho pojisténi uéty 336 059 +0 +0
C.1.8.5. |Stat - dafiové zavazky a dotace Gty 341, 342, 343, 345, 346, 34 060 +0 +0
C.L8.6. |Dohadné GEty pasivni Gty 389 061 +0 +0
C.1.8.7. |Jiné zavazky atty 372,373, 377, 374962 +0 +0
D. Casové roziiseni pasiv B sl 068 +0 +0
D.A.  |Vydaje pridtich obdobi acty 383 %87 +0 +0
D.2.  |Vynosy pistich obdobi M} 068 +0 +0
Sestavenodne: 25.1.2019 Podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je Getni jednotkou nebo statutariho organu GEetni jednotky, poznamka:
Pravniforma  akciova spoleénost Mgr. VARECKA MARIAN 4
a&etni jednotky:
Predmét podnikani:

Univerziini administrativni Zinnosti

Pozn..
L




VYKAZ ZISKU A ZTRATY
r \ Obchodni firma nebo jing nézev agetnf jednotky
k. . 31.12.2018 [&. Altair Capital
oc 1.8.2018 oo 31.12.2018 E T N SR
Sidio nebo bydiisté GEetni jednotky
v tisicich K& a misto podnikani, li3i-li se od bydli§té
MHolandska 878/2 . ...
e 90TI3%[%[3]®|%] ‘Bmostred T
b AR S
B DO B0 T e | F T U S WO I . ... i N
Omat. VYKAZ ZISKU A ZTRATY &islo Skutecnost v G&etnim obdobf
faku sledovaném minulém
1 Triby z prodeje vyrobki a slufeb sty 601, 602 | %01 +0 +0
L. Triby za prodej zbo2i g0 | 992 +0 +0
A Vykoniova spotfeba A A 008 +45 +0
Al Naklady vynaloZené na prodané zboZi adty 504 004 +0 +0
A2, Spotfeba materialu a energie sty 501, 502, 503 | 995 +1 +0
Al Shioy Ufly 511,512, 513,518 (i +44 +0
B. Zména stavu zasob viastni &innosti (+/-) sety 581, 582, 563, 584 | 007 +0 +0
c: Aktivace (-) iy 505, 586, 597, 588 008 +0 +0
D. Osobni néklady S ot (81 +0 +0
D.1. Mzdové nakjady Gty 521, 522, 523 010 +0 +0
D2 Naklady na socialni zabezpegeni, zdravotni pojisténi a ostatni naklady o +0 +0
D.21. Néklady na socidini zabezpeden| a zdravotni pojisténi Gty 524, 525, 526 012 +0 +0
D.2.2. Ostatni néklady wiys27,s28 | 13 +0 +0
E. Uprava hodnot v provozn| oblasti oo e || R +0 +0
E.1. Upravy hadnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku EiaE 1o (P0te +0 +0
EA1 Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majetku - trvalé oty 551, 557 016 +0 +0
E1.2 Upravy hodnot diouhodobého nehmotného a hmotného majetku - dogasné ety 658 017 +0 +0
E.2. Upravy hodnot zAsob oty 550 018 +0 +0
E3. Upravy hodnot pohledavek ety 558,559 | ©19 +0 +0
e SR peosEl ViTs Y e ix) 20 +0 +0
1. Tr2by z prodaného dlouhodobého majetku ayeat | 921 +0 +0
in.2. Triby z prodaného materidlu ety o4z | 022 +0 +0
3. Jiné provozni vynosy atty 644, 646, 647, 648, 697 023 +0 +0
F. Ostatni provozni naklady Frsarx | 024 +10 +0
F.1. Zistatkova cena prodaného dlouhodobého majetku agy 541 025 +0 +0
F.2. Prodany material oty 542 026 +0 +0
F.3. Dané a poplatky acty 531, 532,538 | 927 +9 +0
F4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady piitich obdobi tty 552, 554, 555 028 +0 +0
F5. JiD¢ proveant nikiady Udty 543, 544, 545, 546, 547, 548, 548,597 | 02° +1 +0
. * Provozni vysledek hospodafeni (+/-) A s | 09 55 +0
. Vynosy z diouhodobého finanéniho majetku - podily e IR +0 +0
(VAN WWnosy z podilli - ovlddana nebo ovladajici osoba acty 661, 665 | 032 +0 +0
vz Ostatni vynosy z podfid bty 661, 665 033 +0 +0
G. Naklady vynaloZené na prodané podily aityss1 | O +0 +0
V. Wynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku VT U +0 +0
V. Wynosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku - oviadana nebo ovladajici osoba acty 661, 665 | 90 +0 +0
v, Ostatni vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku atty 661,665 | 07 +0 +0




zmat. VYKAZ ZISKU A ZTRATY gislo SkuteZnost v Getnim obdobi

_ 1} sledovaném minulém
:ﬂ. Néklady souvisejicl s ostatnim diouhodobym finanénim majetkem okty 561, 566 038 +0 +0
w Vinosové troky a podobné vinosy Aol iose +0 +0
i, Vynosové Giroky a podobné vinosy - aviddana nebo oviadaiicl osoba sty a2 oes | 00 +0 +0
vi.2. Ostatni vynosové tiroky a podobné vynosy acty 662,665 | %41 +0 +0
I Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti ity 574, 579 042 +0 +0
J. Nakladové droky a podobné naklady Sty | 043 +0 +0
Ja. Nakladové troky a podobné naklady - oviadana nebo aviddajici osoba sety se2 | 044 +0 +0
Ja. Ostatni nakladové troky a podobné naklady wiyse2 | %45 +0 +0
VL Ostatni finanéni vynosy ay 51685 564 SO BAT 66h ten con | +1 +0
K. Ostalni finanéni naklady Gty 561, 563, 564, 565, 566, 567, 568, 569, 598 | %47 +1 +0
* Finanéni vysledek hospodafeni (+/-) SRR S +0 +0
A WWsledek hospodafeni pfed zdan&nim (+/-) . | 049 55 +0
L. Dafi z pFijmad Lt | 959 +0 +0
L.1. Dafi z pfijmis splatna ity 581, 593, 595, 599 | 957 +0 +0
L2 Dafl z pfijmi1 odloZend (+/-) sy sez | 052 +0 +0
i Vysledek hospodareni po zdanéni (+/-) w. | 053 55 +0
M. Pfevod podilu na vysledku hospodaFeni spoleénikim (+/-) atty 596 054 +0 +0
e Vysledek hospodafeni za Géetni obdobi (+/-) w_p, | 055 55 +0
’ Cisty obrat za (getni obdobi = I + IL + lll + IV. + V. + V1. + VIL GE AR | O +1 +0

Sestaveno dne: 25.1.2019

|Podpdsov§r zaznam fyzické osoby, klera je (éetni jednotkou nebo stalutarniho organu Géetni jednotky, poandmka:
rl

Pravniforma  akciova spoleénost
Géetni jednotky:

[Mgr. VARECKA MARIAN

Predmét podnikani:
Univerzéini administrativni éinnosti

Pozn.:




PREHLED O PENEZNICH TOCICH

v tisicich K&

Obchodni firma nebo jiny ndzev GEetnl jednotky

Sidio nebo bydlisté Géetni jednotky
a misto podnikanl, li5i-li se od bydlisté

7 slalalaina Holandska 878/2 -
= Bmostied
639 oo .........
I O 0 T B R e R e o i R I R . v iy o3 i e ) b i 08 S B SR
( PREHLED O PENEZNICH TOCICH Eislo Skuteénost v Géetnim obdobl
s CASH-FLOW) tadku
( sledovaném minulém
P. Stav penéinich prostfedki a pen&nich ekvivalent na zadatku (¢, obdobi 001 +0 +0
Penézni toky z hlavni vydéleéné éinnosti (provozni éinnost)
z Ugetni zisk nebo zrata pred zdanénim 002 -55 +0
Al Upravy o nepenéini operace Adte-eninl 008 +0 +0
Odpisy stalych aktiv (+) s vyjimkou zistatkové ceny prodanych stalych aktiv
ALL oo opravné polozky k nabytému majetku (+/-) o = 0
A1.2. |Zména stavu opravnych poloZek, zména stavu rezerv 005 +0 +0
A13. |Zisk (ztréta) z prodeje stalych aktiv (-/+) 006 +0 +0
A14. |Vynosy zdividend a podili na zisku (-) (s vyjimkou investiénich spol. a fondl) oo7 +0 +0
Vyletovane nakladové uroky (s vyjimkou Urok( zahmovanych do ocenéni diouhodobého
A15. | majetku) (+) 008 +0 +0
WVylG&tované vynosové troky (-)
A1.6. |Ptipadné Opravy a ostatni nepen&ini operace 009 +0 +0
" Cisty pen&ini tok z provozni &innosti pfed zdan&nim a zmé&nami pracovniho kapitélu
r Z+A1) z+aq| 010 -55 +0
A2, Zména stavu nepenéinich sloZek pracovniho kapitalu peeeanen 011 +2 +0
Zména stavu pohledavek z provozni &innosti (+/-), aktivnich 0&td Easového
A21. | roztisent o dohadnych G&td aktivnich 012 -10 +0
Zména stavu kratkodobych zévazkd z provozni &innosti (+/-), pasivnich GEtd
AEZ &asavého rozliSeni a dlouhodobych G&th pasivnich " +12 +0
A23. |Zména stavu zasob (+/-) 014 +0 +0
Zména stavu kratkodobého finanénlho majetku nespadajicihe
Aded, do penénich prostfedki a ekvivalentd L +0 +0
A Cisty penéani tok z provozni &innosti pfed zdan&nim (A*+ A.2.) Asaz| 016 53 +0
As, Wr‘.\iaoené troky s vyjimkou Urokil zahrmovanych do ocenéni diouhodobého o +0 +0
majetku(-)
A4, Pfijaté Groky (s vyjimkou investinich spol. a fondd) (+) o018 +0 +0
Zaplacena dafi z pfijmi a za domérky dané
AS. 22 minulé obdobi (. 019 +0 +0
AT, Pfijaté diviendy a podily na zisku (+) 021 +0 +0
A= | Cisty penaini tok z provazni &innosti (A**+ A3+ A4+ A5+ AT.) AR R 92 -53 +0
Penéini toky z investicni innosti
B.1. | Vydaje spojené s nabytim stlych aktiv 023 +0 +0
B2 PFfjmy z prodeje stélych aktiv 024 +0 +0
B.3. Pujéky a Gvéry spfiznénym osobam 025 +0 +0




Jra PREHLED O PENEZNICH TOCICH Eislo Skuteénost v iéetnim obdobf
(CASH-FLOW) radku sledovaném minulém
J
- — " . n .
) B Cisty pené2ni tok vztahujicl se k investiéni &innosti (B.1.+ B.2.+ B.3) Bt RTeRa 026 +0 +0
Penézni toky z finanénich &innosti
o Dopady zmén dlouhodobych zavazki, popf. takovych kratkodobych zavazkil, kieré spadaif do oblasti ot +0 +0
‘il finanéni &innosti (napf. nékteré provozni tvéry) na penéini prostfedky a ekvivalenty
c2 Dopady zmén viastniho kapitdlu na penéini prostfedky a na penéZni ekvivalenty c24.c28| 028 +2 000 +0
ZvyEen! penéinich prostfedkd a penéinich ekvivalentl z titulu zvySeni zakladniho kapitalu, emistniho
( St &2la, ev. rezervnich fondil vietn& sloZenych zaloh na toto zvySeni (+) e +2 000 +0
C.2.2. | Vyplaceni podilu na viastnim kapitélu spole&nikiim (-) 030 +0 +0
C.2.3. | Daldi vklady pen&nich prostfedki spoleéniki a akcionat 031 +0 +0
C.2.4. | Uhrada ztrty spolegniky (+) 032 +0 +0
C.2.5. |PHmé platby na vrub fond (-) 033 +0 +0
c26 Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetné zaplacené srazkové dané vaztahujici se k témto 034 +0 +0
" | ndrokam a véetné finangniho vypofadani se spoleniky v. 0. 5. a komplementafi u k. s. (-)
c+* | Cisty pené2ni tok vztahujici se k finan&ni Ginnosti (C.1.+ C.2.) cis+cz2| 035 +2 000 +0
F. Cisté zvseni, resp. snizeni penéznich prostiedki (A™*+ B***+ C***) pronp— +1 947 +0
R. Stav penéznich prostfedkd a pen&2nich ekvivalenti na konci obdobi (P+F) pup| 037 +1 947 +0

Sestaveno dne: 25.1.2019

|Podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je Ugetni jednotkou nebo statutarniho organu Gcetni jednotky, poznamka:

Pravni forma akciova spoleénost
G&etnl jednotky

Mgr. VARECKA MARIAN

Pozn.;

PFedmét podnikani:
Univerzdini administrativni éinnosti




PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

i ) Obchodni firma nebo jiny nazev GEetnl jednotky
K. 31.12.2018 Altair Capital ... ...
Y T R T O —
Sidlo nebo bydlité Getni jednotky
v tisicich K¢ a misto pednikanl, li§[-li se od bydiité
MHolandska 878/2 ...
¢ OJTI3|3[®[3]%]%] ‘Bmostied T
83900 i,
el ER TR S e RS T e T T e T T S S
Ozmat. PREHLED O ZMENAGH VLASTNIHO KAPITALU s otsiatons b e e
fadku sledovaném l minulém
A. Zékladni kapital zapsany v obchodnim rejstfiku (a&ty 411, 491)
Al Poéateéni z0statek tya11,491 001 +0 +0
A2. | 2vjseni 002 +2 000 +0
A3. |Snizeni 003 +0 +0
Ad. Koneény zlistatek 004 +2 000 +0
B. Zakladni kapital nezapsany (ucet 419)
B.1. Po&ateéni stay et 005 +0 +0
B2. |Zvydeni 006 +0 +0
B.3. Snizeni 007 +0 +0
BA4. Koneény ziistatek 008 +0 +0
C. Zakladni kapital A. +/- B. se zohledné&nim Gé&tu (-)252
C.1. | Pocatecni ziistatek A, +/- B. Rt 009 +0 +0
c.2. Po&éte&ni zistatek viastnich akcii a viastnich obchodnich podila (-252) 010 +0 +0
ca. Zvysen stavu (&tu (-252) 011 +0 +0
C4. | Snizeni stavu Gétu (-252) 012 +0 +0
C5. | Koneény ziistatek Gétu (-252) 013 +0 +0
C.6. |Konedny ziistatek A +/- B. se zohledn&nim Gty (-)262 T 014 +2 000 +0
D. Azio (uget 412)
D.1. |Pogateéni zistatek distats 015 +0 +0
D.2. | ZvyEeni 016 +0 +0
D.3. Snizeni 017 +0 +0
D4, |Koneény zistatek 018 +0 +0
E. Kapitalové fondy (uget 413)
EA1. | PoBdtetn! ziistatek akis 019 +0 +0
E2  |ZvySen| 020 +0 +0
E3. Snizen| 021 +0 +0
E4. | Koneény zustatek 022 +0 +0
F. Rozdily z pfecenéni nezahrnuté do vysledku hospodafeni (cty 414, 416, 417 a 418)
F.1. Potateénl zistatek gty 414, 416,417 2 418 023 +0 +0
F2. ZvyEen| 024 +0 +0
F3. |Snizen 025 +0 +0
F.4. Koneény zilstatek 026 +0 +0
G. Rezervni fondy (acet 421, 422)
G.1. | Potateénl zlistatek oty 421, 422 027 +0 +0
G2 |ZwyEeni 028 +0 +0
G.a. SniZeni 029 +0 +0
G.4. | Koneény zistatek 030 +0 +0
H. Ostatni fondy ze zisku (uget 423, 427)
Hi. | Pokdtedn! ziistatek adty 423, 427 031 +0 +0
H2. | Zvydeni 032 +0 +0
H.3. | SniZeni 033 +0 +0
Ha4. | Koneény ziistatek 034 +0 +0




mac PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU — b i
: Fadku sledovaném ] minulém

‘f 1. Zisk Gcetnich obdobi (icet 428 + zlstatek na strané D G&tu 431)

11 Potateéni aistatek oty 428, 431 035 +0 +0
1.2 Zvyseni 036 +0 +0
1.3. Snizeni 037 +0 +0
1.4. Koneény zistatek 038 +0 +0

J. Ztrata G&etnich obdobi (iget 429 + zistatek na stran& MD G&tu 431)
J. Potatetni zistatek a6ty 429, 431 039 +0 +0
J2. Zvygeni 040 +0 +0
J3. Snizeni 041 +0 +0
Ja. Koneény ziistatek 042 +0 +0
K. Jiny vysledek minulych obdobi (iget 426)
KA. Pocateéni zistatek ket e 043 +0 +0
K2. | Zvyseni 044 +0 +0
K.3. Snizeni 045 +0 +0
K4. |Koneény ziistatek 046 +0 +0
L. Zisk / ztrata za Gcetni obdobi po zdanéni
L1, Pogate&ni zistatek 047 +0 +0
L2,  |Zvysen 048 -55 +0
L3. Snizen| 049 +0 +0
L4, Koneény zistatek 050 -55 +0
M. Zélohy na podil na zisku (icet 432)
M.1. | PoBateéni zistatek S 051 +0 +0
M.2. | Zvygeni 052 +0 +0
M.3. |Snizeni 053 +0 +0
M4. | Koneény zistatek 054 +0 +0
Viastni kapital celkem

%, | Pecatecnl Zulak CA4C24DASEL4FA+ G 1+ HA+ L1+ 0t K1+ L1, + M1, Uoh +0 +0
= Zujgent A2 +B2+C3.+D2+E2. +F2.+G2.+H2. +]2.+J2 +K2 +L2 +M2. 056 +1 945 +o
X3. [ Sneenf A3 +B34CA+DA+ES +F3+GA+H3.+ 13,4 L3+ KA + L3, + K3, e +0 +0
X4.  |Koneény zistatek S R 308, 058 +1 945 +0

Sestaveno dne: 25.,1.2019

Podpisovy zaznam fyzické osoby, klera je uetni jednotkou nebo statutdriho organu GEetni jednotky, poznamka:

Pravni forma akciova spoleénost
Géetni jednotky:

Mgr. VARECKAMARIAN

Pozn.:

Predmét podnikani:
Univerzéini administrativni &innosti




Priloha k ucetni zavérce za rok

2018
Nazev spolecnosti: Altair Capital, a.s.
Sidlo spolecnosti: Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Prevazujici predmét ¢innosti: Univerzalni administrativni €innost
Datum vzniku: 1. srpna 2018
ICO: 07338384
DIC: CZ 07338384
Rozvahovy den: 31.12. 2018

l. Obecné udaje:
1.1. Zmény a dodatky v obchodnim rejstfiku za rok 2018 - viz. OR

1.2. Organizacni struktura, zasadni zmény v roce 2018:
e 9.10.2018 zména statutarniho reditele

1.3. Jména a piijmeni &lenl statutarnich a dozoréich organ:
e Mgr. Marian Varecka, dat.nar. 10.3.1978, ¢.p.560, 687 09 Borsice
(statutarni feditel)

Spolecnost zastupuje ve vSech zalezitostech samostatné statutarni feditel.

1.4. Nazev a sidlo podniku, v némzZ ma ucetni jednotka vétsi nez 20 % podil na
zakladnim kapitalu a jeho vySe: Zadny

1.5. PoCet zaméstnancl a osobni naklady (tis.K&)

Rok: 2018
Pram. prep. po€. prac.: 0
Osobni naklady celkem 0

z toho:

- mzdové naklady

- odmény spolecnikl (522)
- nakl.na SP a ZP

- socialni naklady

(= = =~

1.6. Odmény ostatnim ¢lentm statutarnich organtd a dozor€ich organl: nebyly

1.7. VySe pujcek, zaruk a ostatnich pinéni:
-Clendim statutarnich organu: nebyly
-¢lendim dozoréich organd: nebyly
-Clentm fidicich organu: nebyly



Il. Informace o ucetnich metodach a obecnych zasadach

2.1. Zpusoby ocenéni

Druh majetku Zpusob ocenéni
Zasoby -nakupované Pofizovaci ceny
-vytvofené ve vlastni rezii Nebyly
-nedokon&ena vyroba Nebyly
DHM a DNM ve vlastni rezii Nebyl
Cenné papiry a majetkové ucasti | Nebyly

2.2. Zpusob stanoveni reprodukéni pofizovaci ceny

Druh majetku Reproduk.PC Zpusob stanoveni RPC

2.3. Druhy vedlejSich pofizovacich nakladi zahrnovanych do pofizovacich cen
nakupovanych zasob

- prepravné
- clo
- vydaje za zprostifedkovani

2.4. Slozky nakladu zahrnované do cen zasob stanovenych na urovni viastnich
nakladl

SlozZky nakladu Druh zasob
- pfimy material
- pfimé mzdy

- ostatni primé naklady

-
xxxg_-

Kéd: S - skute¢né naklady
K - kalkulované naklady
R - rozpo&tované naklady

2.5. Zmény zplGsobu ocenovani, postupl odepisovani, postupl Gétovani, usporadani
polozek ucetni zavérky a obsahového vymezeni téchto polozek oproti minulému
roku, diivody zmén, vycisleni penéznich ¢astek téchto zmén:

- zmeény nebyly

2.6. Zpusoby stanoveni opravnych polozek k majetku: nebyly

Opravna poloZka Zpusob stanoveni Zdroj informaci
N = 5

“*



2.7. ZpUsob stanoveni odpisovych plan( a pouzité odpisové metody

Druh inv. majetku

Pouzita odpis. metoda

Periodicita odpisovani

2.8. Zpusob uplatnény pfi pfepoctu Gdajl v cizi méné na deskou ménu

Druh majetku Pouzity kurs Rozhodny den prechodu
Vznik pohledavky Kurs CNB
Uhrada pohledavky | Kurs CNB
Vznik zavazku Kurs CNB
Uhrada zavazku Kurs CNB
Valutova pokladna Kurs CNB

lll. Doplnujici informace k rozvaze a vykazu zisku a ztrat

3.1. Zakladni kapital: 2 000 000,- Ké

Vlastni kapital: 1 945 tis. K&
Nerozdéleny zisk minulych let: 0 tis. K&
Neuhrazena ztrata minulych let: 0 tis. K&
Kapitalové fondy: 0 tis. K&
Fondy ze zisku: 0 tis. KE

3.2. Prehled o pohledavkach a zavazcich

3.2.1 Prehled o pohledavkach:

a) pohledavky po Ih(ité splatnosti: 0 tis. K&
b) z toho pohledavky po splatnosti v cizi méné: nejsou
c) pohledavky vué&i podnikiim ve skupiné: 0 tis. K&
d) pohledavky kryté zastavnim pravem, resp. jinym zplsobem: nejsou
3.2.2. Piehled o zavazcich:
a) zavazky z obchodniho styku po |h(té splatnosti: 0 tis. K&
b) z toho zavazky po splatnosti v cizi méné: nejsou
C) z uvérl a zapujcek: 0 tis. K&
d) zavazky vuci podnikiim ve skupiné - dlouhodobé: 0 tis. K&
e) zavazky kryté dle zastavniho prava: 0 tis. KE

Hodnota zavazku Véfitel Povaha zajisténi | Forma

zajisténi

f) souhmna vySe dalSich zavazk(, které nejsou sledovany v béZzném
GCetnictvi:  nejsou
g) zavazky vidi uradu socialniho zabezpeéeni a zdravotnim pojistovnam:

e do splatnosti: 0 tis. K&

e po splatnosti: 0 tis. K&

3.3. VySe majetku neuvedeného v rozvaze: Zadny



3.4. Majetek v operativnim prondjmu: neni
3.5. Finanéni pronajem: neni
3.7. Majetek, jehoz trzni ocenéni je vyrazné vy$si nez ocenéni v udetnictvi: neni

3.8. Trzni cena inajetku odkoupeného po skonéeni finanéniho leasingu (dle
odborného odhadu): neni

3.9. Investitni majetkové CP a majetkové c€asti v tuzemsku a zahrani&i (druhy CP a
emitentd, finanéni vynosy): nejsou

3.10. Rozdily u nepenéznich vkladil (mezi vstupni cenou a pofizovaci cenou):
nejsou.

3.11. Vlastni kapital - zmény:  Zzadné

3.12. Zakonné a Gcetni rezervy (tvorba, Cerpani): nebyly

V Brné dne 25.1.2019

Mgr. Marian Varecka
statutarni reditel




ZPRAVA O VZTAZICH

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou
a mezi ovladanou osobou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou

(dale jen ,,zprava o vztazich") za G¢etni obdobi od 01.08.2018 do 31.12.2018, stav k 31.12.2018
zpracovana dle § 82 a nasl. zak. ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, statutarnim organem obchodni

spolecnosti Altair Capital a.s. se sidlem Holandska 878/2, St)’!fice' 639 00 Brno,
ICO: 07338384, zapsana v OR vedeném KS v Brné&, oddil. B, viozka &. 8021

Cl. 1.
Obsahové nalezitosti zpravy o vztazich

Struktura vztahi mezi osobami ovladajicimi a ovladanymi

Ovladana osoba:

spole¢nost: Altair Capital a.s.
sidlo: Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
ICO: 07338384

pravni forma

akciova spoleénost

registrace v obchodnim rejstiiku:

Krajsky soud v Brné, oddil. B, viozka ¢. 8021, dne 01.08.2018

zakladni kapital: 2.000.000,- K&
Ovladajici osoba:
jméno: DRFG a.s.
sidlo: Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
ICO: 28264720
ovladaci podil: 90 %

Zpusob a prostredky ovladani

Spolecnost Altair Capital a.s. byla v roce 2018 ovladana ovladajici osobou - DRFG a.s. jako majoritnim akcionafem
s vlastnictvim hromadné akcie HLA €. 1, ktera nahrazuje 180 kust listinnych akcii na jméno o jmenovité hodnoté kazdé
akcie 10.000,- K& s pofadovymi &isly 001 az 180, coz pfedstavuje 90 % podil na zakladnim kapitalu oviadané osoby.

Ovladajici osoba byla v roce 2018 déale ovladana panem Davidem Rusiakem, ktery viastnil akcie ovladajici osoby

odpovidajici 100% podilu na hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu

Ovladani ovladané osoby je vykonavano prostiednictvim rozhodovani valné hromady a prostfednictvim statutarniho
organu. Ovladajici osoba navrhuje své zastupce do organt ovladané osoby. Zastupci oviadajici osoby v organech
spolecnosti se jako ¢lenové organi podili na pinéni povinnosti stanovenych pravnimi predpisy pro obchodni korporace

vCetné obchodniho vedeni a kontrolni ¢innosti.

Struktura vztahi ovladané osoby s propojenymi osobami

Ovladana osoba je dale propojena s nasledujicimi osobami:

Nazev firmy ICo Adresa sidla
2 Crowns Capital a.s. 293 65 074 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
A PLUS as. 262 36 419 | Ceska 154/12, Brno-mésto, 602 00 Brno
AS., sr.o. 059 21 694 | Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Almando, s.r.o. 291 83 057 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno




Altair Capital a.s. 73383 84 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Backbone s.r.o. 259 43 693 | Halkova 11/1629, 120 00 Praha 2

BAJA Group s.r.o. 277 81 755 | Holicka 1173/49a, 779 00 Olomouc - Hodolany
Benefit program Plus s.r.o. 696 90 97 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Bio Produkt z Podchfibi s.r.o. 293 11 934 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Castum Credit a.s. 054 36 371 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
CLEAR investment s.r.o. 039 51 472 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Cloud Technologies s.r.o. 292 67 331 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Compass Communication a.s. 264 47 223 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Compass Consulting Service a.s. 282 63 774 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Czech Private Capital a.s. 058 58 194 | Rohanské nabfezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Czech Private Capital Financial Services a.s. 059 21 287 | Rohanské nabfeZi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
DAT, s.r.o. 255 21 233 | Jifiho z Pod&brad 1212, 686 01 Uherské Hradisté
DaveNET s.r.o. 258 32 409 | 8. kvétna 526/4, 787 01 Sumperk

Deneb Capital a.s. 07102 470 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Dracena s.r.o. 267 80 232 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG a.s. 282 64 720 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG ENERGY s.r.o. 031 07 108 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Finance s.r.o. 035 30 060 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Financial Management a.s. 070 30 002 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Friends & Family a.s. 071 02 488 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Galerie ¢eského uméni s.r.o. 042 35 835 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Gastronomy s.r.o. 038 87 057 | Vevefi 2216/125, Zaboviesky, 616 00 Brno
DRFG Invest |. s.r.o. 293 61 257 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Invest lll. s.r.o. 04176 316 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Invest IV. a.s. 060 38 697 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Medical s.r.o. 035 35 487 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Financial Management a.s. 070 29 993 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Management a.s. 052 07 088 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Project ALFA s.r.o. 047 44 756 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Project DELTA s.r.o. 047 44 772 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Project EPSILON s.r.0. 047 44 799 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Project Eta s.r.o. 018 62 464 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Project GAMA s.r.0. 047 44 781 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Project l6ta s.r.o. 018 62 383 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Project Kappa s.r.o. 018 62 481 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Project Théta s.r.o. 018 62 588 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Project Zéta s.r.o. 018 62 600 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate s.r.o. 037 68 775 | Holandska 878/2, Sl?ﬁce, 639 00 Brno
DRFG Telco Financial Management a.s. 070 29 969 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG TELCO s.r.o. 031 05 849 | Holandska 878/2, Styiice, 639 00 Brno
Easy Control Internet s.r.o. 07159 501 |Pod Svahem 1294/8, 795 01 Rymarov
EFEKTA CONSULTING s.r.0. 060 84 699 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
'EFEKTA investi¢ni zprostfedkovatel s.r.0. 241 33 833 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s. 607 17 068 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno




[ Farma Labuty s.r.o. 045 10 801 | &.p. 30, 696 48 Labuty

/ Farma Podchfibi s.r.o. 017 64 675 | Holandska 87812, Styfice, 639 00 Brno
Fifejdy.cz s.r.o. 277 76 956 | Frydecka 77/86, 739 32 Vratimov
Finest Invest a.s. 043 53 862 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
FinFin s.r.o. 060 84 672 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
FOFRNET CONSULTING, s.r.o. 277 71 253 | Hamerska 314/30, Holice, 779 00 Olomouc
Fofrnet Group s.r.o. 060 84 753 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
FOFRNET spol. s r.o. 258 35 548 | Hamerska 314/30, Holice, 779 00 Olomouc
FORTECH, spol. s r.o. 481 55 811 | Ropkova 51, Litomysl-Mésto, 570 01 Litomysl
Galard Bmo s.r.o. 292 73200 | Udolni 552/31, Brmo-mésto, 602 00 Brno
HELIOPHARM spol. s r.o. 008 84 561 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Chytry Honza a.s. 290 48 770 | Na Hiebenech Il 1718/8, Nusle, 140 00 Praha 4
iDeal Wines s.r.o. 055 96 611 | Antala Staska 1859/34, Kr¢, 140 00 Praha 4
INCOMMING ventures a.s. 049 91 087 | Dlouha 730/35, Staré Mésto, 110 00 Praha 1
kari time a.s. 07102 461 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
KeyNet.cz s.r.o. 070 82 401 | Dornych 486/47b, Trnita, 617 00 Brno
KmNet s.r.o. 276 86 779 | Oskol 311/41, 767 01 Kromé&fiz
Kostelany 157 s.r.o. 043 49 288 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
KRI net s.r.o. 277 70 435 | Hamerska 314/30, Holice, 779 00 Olomouc
Kvétna 11 as. 07102 453 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Lékama Na zdravi s.r.o. 046 58 086 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Libli s.r.o. 045 93 332 | Dornych 486/47b, Trnita, 617 00 Brno
MANZA Pharm, s.r.o. 260 73 706 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
MITRANET.CZ, s.r.o. 268 13 041 | Miynecka 1626, 751 31 Lipnik nad Be&vou I-Mé&sto
Nadace DRFG 050 12 571 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Nage, s.r.o. 033 57 988 | Vinohradska 2828/151, Zizkov 130 00 Praha 3
NetFree s.r.o. 282 42 950 | Dvir Rybnik 380, Slavkov u Brna 684 01
NEY spofitelni druzstvo 261 37 755 | Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
OMEGA tech s.r.o. 259 31 890 | Polska 1055, Zichlinské Pfedmésti, 563 01 Lanskroun
OPIFER INVESTMENTS LTD 923 73 80 | Kemp House, 152 City Road, London, EC1V 2NX
OXID Networks s.r.o. 268 90 950 | Zahumni 1168, 691 02 Velké Bilovice
Oxygen Advisory s.r.o. 020 10 895 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Peak Media s.r.o. 057 29 530 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Pekarska 21 s.r.o. 032 88 528 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
PROFORZA consulting, s.r.o. 046 65 201 | Na Rovince 879, Hrabova, 720 00 Ostrava
PROFORZA education, s.r.o. 046 60 064 | Na Rovince 879, Hrabova, 720 00 Ostrava
PROFORZA finance, a.s. 036 41 562 | Na Rovince 879, Hrabova, 720 00 Ostrava
RAISEUP s.r.o0. 068 65 968 | Nové sady 988/2, Staré Brno, 602 00 Brno
Real Estate Facility Management s.r.o. 043 40 507 | Vyskocilova 1326/5, Michle, 140 00 Praha 4
Redikom s.r.o. 282 79 671 | Bofetice 193, 691 08 Bofetice
Retail Park Cerny Most s.r.o. 276 51 258 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Retail Park Ceské Budé&jovice s.r.0. 285 20 769 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Retail Park Chrastava s.r.o. 472 82 703 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Retail Park Kralovo Pole I. s.r.0. 283 29 465 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Retail Park Lan8kroun s.r.o. 053 96 476 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno




Retail Park Letovice s.r.o.

032 59 064

Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Retail Park Litoméfice s.r.o.

271 14 066

Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Retail Park Mikulov s.r.o.

275 68 261

Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Retail Park Plzefi s.r.o.

276 40 647

Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno ﬁ\

Retail Park Valasské Mezifici s.r.o. 293 52 380

Retail Project BV s.r.o. 288 80 269 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Retail Project HCH s.r.o. 284 74 899 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Retail Project VHM s.r.o. 285 13 843 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

ROYAL VISION s.r.o. 283 22 584 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

RV Corporate Support s.r.o. 293 52 291 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Suntel Czech, s.r.o. 607 53 447 | Bfeznicka 5602, 760 01 Zlin

Suntel Germany GmbH HRB 220431 | Rupert-Mayer-Str. 44, 6407 Building, DE-81379 Munich
Suntel Group a.s. 066 51 062 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

SUNTEL Slovakia s.r.o. 437 69 292 | Mojmirova 8, 040 04 Kosice

SUNTEL suisse GmbH 2613:{5_;)03 Bahnhofstrasse 10, 8712 Stafa, Switzerland
Telekomunikaéni sité s.r.o. 253 09 323 | Dornych 486/47b, Trnita, 617 00 Brno

Teplarna Sternberk, SE 030 46 524 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

TYNO PARK s.r.o. 075 54 257 | Rybna 682/14, Staré Mésto, 110 00 Praha 1

Unicovska Lékarna s.r.o. 049 77 467 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

UNIFER alfa a.s. 016 98 605 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Vega Capital a.s. 074 44 648 | Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Vega Capital B.V. 858036812 | Nicolaas Witsenkade 39, 10172V Amsterdam

Vevefi 125 s.r.o0. 073 60 576 | Vevefi 2216/125, Zabovfesky, 616 00 Brno

ZENIT - servis s.r.o. 285 86 999 |nam. T.G. Masaryka 43/35, Lipnik nad Be¢vou |-Mésto, 751 31

Pfehled jednani u¢inénych v poslednim ucetnim obdobi, ktera byla u€inéna na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji ovladanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho
kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni ucetni zavérky,

V roce 2018 neporidila spole¢nost od propojenych osob dlouhodoby majetek, pfesahujici 10 % vlastniho kapitalu
spole€nosti.

Prehled vzajemnych smluv mezi osobou ovladanou a osobou oviadajici nebo mezi osobami oviadanymi -
v rozhodném obdobi mély propojené osoby uzavieny standardni smlouvy:

Smlouvy uzaviené se spole¢nosti
DRFG Invest Management a.s.

Smluvni partner spoleénosti
DRFG Invest Management a.s.

DRFG a.s.

Smlouva o poskytovani administrativnich sluzeb a zpracovani dat

Ovladana osoba nema uzavienou ovladaci smlouvu o pfevodu zisku.

Jina pravni jednani a opatieni v zajmu nebo na popud propojenych osob

Jina pravni jednani mezi propojenymi osobami méla charakter béznych ukon(, vyplyvajici ze vzajemné spoluprace, bez
vyhod ¢&i nevyhod pro propojené osoby. V zajmu nebo na popud propojenych osob nebyla ovladanou osobou pfijata
nebo uskute¢néna Zadna mimoradna ¢i nestandardni opatieni.

PInéni a protiplnéni poskytnuta mezi oviadanou osobou a dalSimi propojenymi osobami

- vyplyvaji ze vzajemné uzavienych smluv. Ovladana osoba v rozhodném obdobi nevyplatila Zadné dividendy ani
tantiéemy.

kf
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/ Posouzeni toho, zda vznikla ovladané osobé Gjma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Ovladané osobé nevznikla v rozhodném obdobi Zadna Gjma ze smluv s propojenymi osobami, z jinych pravnich ukonl
u¢inénych v zajmu propojenych osob ani z opatieni uskuteCnénych v zajmu nebo na popud propojenych osob, jejichz
uzavfeni nebo pfijeti se uskuteénilo v poslednim &i pfedchazejicich ucetnich obdobich. Z tohoto diivodu nedochazi ani
k posouzeni vyrovnani ujmy.

Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahii propojenych osob, souvisejici rizika

Ze vztah( uzavienych mezi propojenymi osobami nema ovladana osoba zadné vyhody ani nevyhody. Vztahy jsou
uzavieny za stejnych podminek jako s ostatnimi partnery, pro Zadnou stranu neznamenaji neopravnénou vyhodu ci
nevyhodu. Vztahy jsou z hlediska vyhod neutralni a z uzavienych vztah( pro oviadanou osobu neplynou zadna rizika.

CL. 1.
Rozhodné obdobi

Tato zprava je zpracovana za Ucetni obdobi od 01. srpna 2018 do 31. prosince 2018.

¢L. .
Zaveér

Zpravu o vztazich zpracoval statutarni feditel ovladané osoby v souladu s § 82 a nasl. zakona ¢. 90/2012 Sb. (ZOK) s
péci fadného hospodare na zéakladé dostupnych informaci. Opravnéné osoby seznamuje se zpravou o vztazich
statutarni organ ovladané osoby ve stejné Ih(té a za stejnych podminek jako s ucetni zavérkou v souladu s § 84 odst.
1 ZOK.

V Brné dne 29.3.2019

Za statutarni organ - statutarni feditel Altair Capital a.s.

Mgr. Marian Varecka, statutarni feditel







Ly

BK AUDIT spol. s r.o.

Zprava nezavislého auditora
k ovéreni ucetni zavérky za obdobi od 1.1.2019 do 31.12.2019
(dale také ,,rok 2019, nebo ,,rok konéici 31.12.2019%)

spolecnosti

Altair Capital a.s.
(od 16.4.2020: DRFG Telco Bond 5G a.s.)

se sidlem
Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00 Brmo

1C: 073 38 384

Rozdélovnik:
2 vytisky  Altair Capital a.s. (od 16.4.2020: DRFG Telco Bond 5G a.s.)
1 vytisk  BK AUDIT spol. s r.o.



BK AUDIT spol. s r.o0.

ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Vyrok auditora je urcen pro akcionare spolecnosti Altair Capital a.s. (od 16.4.2020: DRFG
Telco Bond 5G a.s.), Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno, IC 073 38 384, DIC
CZ07338384 (ddle pouze ,,Spolecnost”), pro partnery spolecnosti a pro potreby zverejnéni.

Vyrok auditora

Provedli jsme audit priloZené ucetni zavérky spolecnosti Altair Capital a.s. Brno, ktera se
skladad z rozvahy k 31. 12. 2019, vykazu zisku a ztraty za obdobi od 1.1.2019 do 31.12.2019
(dale take ,,rok 2019 nebo ,,rok koncici k 31.12.2019"'), pFehledu o penéznich tocich za rok
2019, prehledu o zméndch viastniho kapitalu za rok 2019 a prilohy této ucetni zaverky, ktera
obsahuje popis pouzitych podstatnych iicetnich metod a dalsi vysvétlujici informace. Udaje o
Spolecnosti jsou uvedeny v priloze této ucetni zaverky.

Podle naseho ndzoru ucetni zdvérka poddvd vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spolecnosti
Altair Capital a.s. Brno k 31. 12. 2019, prehledu o penéznich tocich za rok 2019, prehledu o
zméndch vlastniho kapitdlu za rok 2019 a nakladu a vynosu a vysledku jejiho hospodareni za
obdobi od 1.1.2019 do 31. 12. 2019 v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech a standardy Komory auditorii Ceské
republiky (ddle pouze ,KA CR*) pro audit, kterymi jsou mezindrodni standardy pro audit
(ISA), pripadné doplnéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi doloZkami. Nase odpovédnost
stanovend témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit
ucetni zaverky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem prijatym Komorou
auditorii Ceské republiky jsme na Spolecnosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické povinnosti
vyplyvajici  z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme
shromdzdili, poskytuji dostatecny a vhodny zdklad pro vyjddieni naseho vyroku

bez vyhrad.



Odpovédnost statutdrniho Feditele a spravni rady Spolecnosti za ucetni zdvérku

Sprdvni rada a statutdrni Feditel Spolecnosti odpovidaji za sestaveni ucetni zavérky
podadvajici vérny a poctivy obraz v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy a za takovy vnitFni
kontrolni systém, ktery povaiuji za nezbytny pro sestaveni ucetni zaverky tak, aby
neobsahovala vyznamné (materidlni) nesprdavnosti zpiisobené podvodem nebo chybou.

Pri sestavovdni ucetni zavérky je sprdvni rada a statutarni reditel Spolecnosti povinni
posoudit, zda je Spolecnost schopna nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat
v pfiloze vicetni zavérky zaleZitosti tykajici se jejiho nepretrzitého trvani a pouZiti predpokladu
nepFetrzitého trvdni pri sestaveni ucetni zaverky, s vyjimkou pripadi, kdy spravni rada a
statutdrni Feditel planuji zruSeni Spolecnosti nebo ukoncenti jeji cinnosti, resp. kdy nemaji
Jinou redlnou moznost, nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spolecnosti odpovida spravni rada.

Odpovédnost auditora za audit tiCetni zdavérky

Nasim cilem je ziskat primérenou jistotu, Ze ucetni zaverka jako celek neobsahuje vyznamnou
(materidlni) nesprdvnost zpilisobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora
obsahujici nds vyrok. PFiméFend mira jistoty je velkd mira jistoty, nicméné neni zdarukou, Ze
audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pripadech v ucetni zavérce
odhali pripadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat
v dusledku podvodii nebo chyb a povazuji se za vyznamné (materialni), pokud Ize redlné
predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomickd rozhodnuti, kterc
uzivatelé ucetni zaverky na jejim zakladé prijmou.

P#i provadeéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je naSi povinnosti uplatiiovat
béhem celého auditu odborny tsudek a zachovdavat profesni skepticismus. Ddle je naSi
PpOVInRoSti:

- identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti ucetni zdverky
zplisobené podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujict
na tato rizika a ziskat dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich
zdkladé mohli vyjadrFit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materidlni)
nespravnost, k niz doslo v disledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné
(materidlni) nesprdavnosti zpisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou byt
tajné dohody, falSovani, imysind opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchdzent
vnitFnich kontrol statutdarnim reditelem a spravni radou Spolecnosti.

- Seznamit se s vnitrnim kontrolnim systémem Spolecnosti relevantnim pro audit
v takovém rozsahu, abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledemn
na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadrit ndzor na ucinnost vnitrniho
kontrolniho systému.

- Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfimérenost provedenych ucetnich
odhadii a informace, které vtéto souvislosti statutarni reditel a spravni rada
Spolecnosti uvedli v priloze ucetni zavérky.



- Posoudit vhodnost poufiti predpokladu nepretrzZitého trvdani pri sestaveni ucetni
zdavérky statutarnim veditelem a sprdavni radou Spolecnosti a to, zda s ohledem na
shromdzdéné ditkazni informace existuje vyznamnd (materidalni) nejistota vyplyvajici
z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost Spolecnosti
trvat nepretrzité. Jestlize dojdeme k zdvéru, Ze takovad vyznamnd (materidlni) nejistota
existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zprdvé na informace uvedené v této
souvislosti v priloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadrit
modifikovany vyrok. Nase zdavéry tykajici se schopnosti Spolecnosti trvat nepretrZité
vychdzeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data nasi zprdvy. Nicméné
budouci uddlosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze Spolecnost ztrati schopnost
trvat nepretrzite.

- Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah vicetni zavérky, véetné prilohy, a dale
to, zda ucetni zavérka zobrazuje podkladové transakce a uddlosti zpusobem, ktery
vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat statutdrniho Feditele a spravni radu mimo jiné o planovaném
rozsahu a nacasovani auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho pribéhu ucinili,
véetné zjisténych vyznamnych nedostatkit ve vnitFnim kontrolnim systému.

Zprdva o vitazich mezi propojenymi osobami

Ovérili jsme vécnou sprdavnost udajii uvedenych ve zprdvé o vztazich mezi propojenymi
osobami spolecnosti Altair Capital a.s. Brno za rok koncici 31.12.2019. Za sestaveni této
zpravy o vztazich je odpovédny statutdrni organ spolecnosti Altair Capital a.s. Brno. NaSim
tkolem je vydat na zdkladé provedeného ovéFeni stanovisko k této zpravé o vztazich.

Ovéreni jsme provedli v souladu s AS ¢. 56 Komory auditorii Ceské republiky. Tento standard
vyZaduje, abychom pldnovali a provedli ovéreni s cilem ziskat omezenou jistotu, Ze zprava o
vztazich neobsahuje vyznamné (materidalni) veécné nespravnosti. Ovéreni je omezeno
pFedevsim na dotazovdni pracovnikii spolecnosti a na analytické postupy a vybérovym
zpiisobem provedené provéFeni vécné sprdvnosti udaju. Proto toto ovéFeni poskytuje nizsi
stuperi jistoty neZ audit. Audit jsme neprovadeéli, a proto nevyjadiujeme vyrok auditora.



Na zdkladé naseho ovéfeni jsme nezjistili Zadné skutecnosti, které by nds vedly k domnénce,
Ze zprava o vztazich mezi propojenymi osobami spolecnosti Altair Capital a.s. Brno za rok
koncici 31.12.2019 obsahuje vyznamné (materialni) vécné nespravnosti

Datum vypracovani 16.4.2020
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A Pohledavky za upsany zakladnl kapital Adsio| 002 +0 +0 +0 +0
B. Stala aktiva Bus.s8af 003 +0 +0 +0 +0
B.l Dlouhodoby nehmotny majetek BA At 4B 004 +0 +0 +0 +0
B.lL1.  |Nehmotné vysledky vyvoje udty 012, (1072, (J081Al 095 +0 +0 +0 +0
B.l2. Ocenitelna prava B214B.122 006 +0 +0 +0 +0
B.L2.1. |Software adty 013, (1073, (J0e1ad ©07 +0 +0 +0 +0
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B.l4.  |Ostatni diouhodoby hmotny majetek T T +0 +0 +0 +0
B.lL4.1. |Péstitelské celky trvaljch porosti bty 025, (1085, (Jo92ad] 021 +0 +0 +0 +0
B.ll.4.2. |Dospéla zvifata a jejich skupiny ety 026, (086, (-J082AL 022 +0 +0 +0 +0
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gislo B&#né Géetnf obdobi Minulé obdobi
| Omag. AKTIVA Py

- Brutto Korekce Netto Netto
lcasa. Viyrobky adty 123, (104 042 +0 +0 +0 +0
682 [Zhodi aéty 131,132, 139, (J1ed %43 +0 +0 +0 +0
C.l4.  |Miada a ostatni zvitata a jejich skupiny utty 124, (195 0% +0 +0 +0 +0
C.15. Poskytnuté zalohy na zasoby GEty 151, 152, 153, (-197, ()198, (199 045 +0 +0 +0 +0
/ SR [eehindiety ciscaz ey, 6 +1 +0 +1 +1
GA..  |Dlouhodobé pohledviy ARREIRCTRE Ml +0 +0 +0 +0
C.1.1.1. |Pohledavky z obchodnich vztahi Bty 311AU, 313AU, 315AU, (J301A0| 948 +0 +0 +0 +0
C.l.1.2. |Pohledévky - oviddana nebo ovladajici osoba asty 351A0, (Jao1ad 49 +0 +0 +0 +0
C.I.1.3. |Pohledavky - podstatny viiv adty 35240, (Jao1ad| 950 +0 +0 +0 +0
C.I.1.4. |OdloZena dafiova pohledévka oaty 481 951 +0 +0 +0 +0
C.I1.5. |Pohledévky - ostatni GiliEissbiiasd 952 +0 +0 +0 +0
B.1:1.5:1 Pohledavky za spolecniky éty 354AU), 355A0, 358AU, (3910 093 +0 +0 +0 +0
C.I.1.5.2 | Diouhodobé poskytnuté zalohy Gty 314AU, ()391A0 054 +0 +0 +0 +0
C.11.1.5.3/Dohadné Géty aktivni ity ass| 955 +0 +0 +0 +0
S BA N penidinky uty 335,371, 373, 374, 375, 376, 378, (-391A0 °%0 +0 +0 +0 +0
Cl2.  |Kratkodobé pohledavky cii2i+.scnzy, 957 +1 +0 +1 +1
C..2.1. |Pohledavky z obchodnich vztahi Bty 311A0, 31300, 316AU, (J391A0] 958 +0 +0 +0 +0
C.l.2.2. |Pohledavky - oviadana nebo ovladajici osoba atty 361U, (J301ad 959 +0 +0 +0 +0
C.I.2.3. |Pohledavky - podstatny viiv adty 352A0, (J301a 960 +0 +0 +0 +0
C..2.4, |Pohledavky - ostatni Cll241+. +CN244. 061 +1 +0 +1 +1
C.1.2.4.1|Pohledavky za spole&niky S4AD, BSEADL 388AL. (gtar] 982 +0 +0 +0 +0
C.ll.2.4.2 |Socidini zabezpeé&eni a zdravotni pojisténi ety 336, (391AU 063 +0 +0 +0 +0
C.1.2.4.3/Stat - dafiové pohledévky ety 341, 342, 343, 345, (-)391AU 064 +0 +0 +0 +0
C.11.2.4 4 |Kratkodobé poskytnuté zalohy adty 314AU, (3910 65 +1 +0 +1 +1
C.11.2.4.5|Dohadné Gty aktivni ety 388 066 +0 +0 +0 +0
GURLBI0 by uety 335, 371, 373, 374, 375, 376, 378, (91 °¢7 +0 +0 +0 +0
C.3.  |Casové rozliseni aktiv Cll3.4v.eClil3y. DEB +0 +0 +0 +0
C.I3.1. |Naklady piiatich obdobi acty 381] 969 +0 +0 +0 +0
C.I.3.2. |Komplexni naklady pfistich obdobi agty 382 070 +0 +0 +0 +0
C.I.3.3. |PFijmy pitich obdobi aety 388 071 +0 +0 +0 +0
CllIl.  |Kratkodoby finanéni majetek Gl s 072 +0 +0 +0 +0
C.lIl.1.  |Podily - oviadana nebo ovladajici osoba ety 254, 269, (J201ad 073 +0 +0 +0 +0
C.lL2.  |Ostatni kratkodoby finanéni majetek sty 251, 253, 256, 267, 269, (JeoAl 974 +0 +0 +0 +0
C.V.  |Penéi prostiedky SN e s0x]| O +1 907 +0 +1 907 +1 947
C.V.1, |Pen&ini prostiedky v pokladné oty 211,213,281 976 +0 +0 +0 +0
C.V2. |Pen&ni prostfedky na tétech oty 221, 261 077 +1 907 +0 +1 907 +1 947
D. Casové rozlieni aktiv DA++Dx| 078 +0 +0 +0 +9
D.A. Naklady piistich obdobf sty 301] 979 +0 +0 +0 +9
D.2.  |Komplexni naklady pfitich obdobi atty 382 80 +0 +0 +0 +0
D.3. PFijmy pFistich obdobi acty 3ss| %81 +0 +0 +0 +0




i Gislo B&né (etni obdobl Minulé obdobi
| Oma. PASIVA S e =

PASNVA CELKEM S +1 908 +1 957
A Viastni kapital ALALALAN AV AVL] 902 +1 904 +1 945
Al Zékladn! kapial Ald+.+ald 998 +2 000 +2 000
ALl  |Zé&kladni kapital @ty 411 nebodg1 | 0% +2 000 +2 000
Al2.  [Viastni podily (-) o5z 005 +0 +0
Al3. Zmény zikladniho kapitalu adty (+/:)419 006 +0 +0
Al Azio a kapitalové fondy sapeaas. 007 +0 +0
AlL1.  |AzZio acty 412| 008 +0 +0
AdZ. | [ieoRdio vondy AN21+.san2g 999 +0 +0
All2.1, |Ostatni kapitalové fondy acty 413 010 +0 +0
All2.2. |Ocenovaci rozdily z pfecenéni majetku a zavazki (+/-) ety (+/-)414 o1 +0 +0
All2.3. |Ocefiovaci rozdily z pfecenéni pfi pfeménach obchodnich k T (+-) adty (vph1g 012 +0 +0
All2.4. |Rozdily z pfemén obchodnich korporaci (+/-) aey a17] 013 +0 +0
All25, |Rozdily zocendni pfi premanach obchodnich korporaci (+/-)  oayare] 01 +0 +0
bl sl i A1+ sam, 15 +0 +0
AllL1.  |Ostatni rezervni fond atty 421, 422 018 +0 +0
Alll2.  |Statutémi a ostatni fondy oty 423, 427 017 +0 +0
AN.  |Vysledek hospodafeni minulych let (+/-) ARkt 018 55 +0
AN.1. |Nerozdéleny zisk nebo neuhrazena zirata minulych let (+/-) acty 428, a28] 019 -55 +0
AN.2  |liny vysledek hospodafeni minulych let (+/-) 426) 020 +0 +0
AV. Vysledek hospodafeni bézného G&etniho obdobi (+/-) T 41 55
AM.  |Rozhodnuto o zalohové vyplatd podilu na zisku (-) aety 432 022 +0 +0
B+C. |Ciz zdroje pac,| 023 +4 +12
B. Rezervy B+ +Bx] 028 +0 +0
B.1.  |Rezerva na dichody a podobné zévazky atty as2] 925 +0 +0
B.2. Rezerva na daf z pfijma ity 453 026 +0 +0
B.3. Rezervy podle zvidstnich pravnich pfedpisi sty as1] %7 +0 +0
B4, Ostatni rezervy sey 59| 928 +0 +0
C. Eonisky C.L+C.IL+C | 029 +4 +1 2
c.l Dlouhodobé zavazky Clis +cix 030 +0 +0
C.1.  |Vydané diuhopisy Cidisciaz] 931 +0 +0
C.l1.1. |Vyméniteiné dluhopisy aety a73) 032 +0 +0
C.11.2. |Ostatni diuhopisy e +0 +0
Cl2.  |Zavazky k Gvérovym institucim ety a61] 0% +0 +0
C.13. |Dlouhodobé pijaté zalohy uety 475 935 +0 +0
C.l4.  |Z&vazky z obchodnich vztahli ity 470] 936 +0 +0
C.l5.  |Dlouhodobé sménky k Ghradé wety a78] 937 +0 +0
C.L6.  |Z&vazky - oviadana nebo ovladajic osoba aetya71] 938 +0 +0
C.L7. |Zavazky - podstatny viiv acty a72| 9% +0 +0
C.18.  |OdloZeny dafiovy zavazek acly 481 040 +0 +0
C.l9.  |Zavazky - ostaln| cisa+.sciag 04 +0 +0
C.19.1. |Zavazky ke spolenikim acty 364, 365, 366, 367, 368 02 +0 +0
C.19.2. |Dohadné &ty pasivni adty 3gg] %43 +0 +0
G483, [ndahvazty udly 372, 373, 377, 379, 474, 479 %4 +0 +0
CL Kratkodobé zévazky Cilt+.4C iy, 245 +4 +12




il oonst. — :::J B&2Zné icetn| obdobf Minulé obdobi
Netto Netto
CL1.  [Viwans dishopisy ciLtiscaz %46 +0 +0
C.L1.1. |Vyméniteiné diuhopisy acty 241 047 +0 +0
C.l.1.2. |Ostatni diuhopisy acty 241 048 +0 +0
C.l2. |Zéavazky k Gvérovym institucim oty 221,281,232 049 +0 +0
C.I3.  |Kréatkodobé piijaté zalohy acty 324] 950 +0 +0
C.l4.  |Zévazky z obchodnich vztahu adty 321, 328 %51 +4 +12
C.I5. |Kratkodobé sménky k Ghradé acty 322 052 +0 +0
C.6. |Z&vazky - oviddana nebo oviadajici osoba acty 361 053 +0 +0
C..7. |Zévazky - podstatny viiv a2 054 +0 +0
C.ll8. |Zavazky ostatni C.I.8.1.+..+C.IL.8. 055 +0 +0
C.I.8.1. |Zavazky ke spoleénikiim ity 364, 365, 366, 367, 3 056 +0 +0
C.I.8.2. |Kratkodobé finanéni vypomoci oty 240 057 +0 +0
C.I.8.3. |Zavazky k zaméstnancim atty 331, 333 058 +0 +0
C.IB.4. |Zavazky ze socidlniho zabezpedeni a zdravotniho pojiténi acty azs| 59 +0 +0
C.ILB.5. |Stal - dafiové zavazky a dotace icty 341, 342, 343, 345, 346, 347 060 +0 +0
C.I.8.6. |Dohadné uéty pasivni acty 380 01 +0 +0
C.I8.7. |Jiné zévazky atty 372,373, 377, 3794 %62 +0 +0
D. Casové roziigeni pasiv 44, ofis] 086 +0 +0
D.1. Vydaje pfidtich obdobi oty 383 087 +0 +0
D2.  |Wnosy pistich obdobf . 354 068 +0 +0

Sestaveno dne: 29.1.2020

Podpisovy zamam fyzické osoby, ktera je uéetni jednotkou nebo statutdrniho organu Gcéetnl jednotky, poznamka:

Pravni forma
Oéetni jednotky:

akciové spoleénost

Magr. VARECKA MARIAN

Pfedmét podnikani:
Univerzélni administrativni éinnosti

Pozn..




VYKAZ ZISKU A ZTRATY

Vykazy byly jako soucast priznani
podany pres systém DS
dne: 16.3.2020

Schranka/DSld: yexn6jh/763363050
Stav podani: vyfizeno

[0 1.1.2019 o, 31.12.2019

v tisicich K&

Obchodni firma nebo jiny nazev Ucetnl jednotky

Sidlo nebo bydli§té ugetni jednotky
a misto podnikéni, li5l-li se od bydiisté

Vinarska 460/3
” ol7l3(3|8|3|8!|4 5 Bm o-sti"ed .................................
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[ VYKAZ ZISKU A ZTRATY &islo Skute&nost v GZetnim obdobi )
e Fadiu ;
sledovaném minulém
1 Trzby z prodeje vyrobkd a slueb sty 601,602 | 997 +0 +0
I Triby za prodej zbozi aety 604 | 002 +0 +0
A Vykonova spotfeba Ao | 983 +38 +45
Al Naklady vynaloZené na prodané zbozi ity 504 004 +0 +0
A2 Spotfeba materialu a energle Gty 501, 502, 503 005 +0 +1
A3, SKEDY ity 511, 512,513,518 L +38 +44
B. Zména stavu zAsob viastnf &innosti (+/-) uély 581, 582, 583, 584 007 +0 +0
c. Aktivace (-) atiy 505, 550, 507 seal| 8 +0 +0
D. Osobni naklady DaTapii| 008 +0 +0
D.1. Mzdové naklady oty 521, 522, 523 010 +0 +0
D.2. Naklady na socialni zabezpe&enl, zdravolni pojisténi a ostatni naklady Baaknzo. Kot +0 +0
D.2.1. Naklady na socialnl zabezpeéeni a zdravotni pojist&ni gty 524, 525, 526 012 +0 +0
D.2.2. Ostatni naklady oty 527,508 | ©13 +0 +0
E. Uprava hodnot v provozni obiasti S +0 +0
E.1. Upravy hodnot dlouhodobého nehmotného a hmotného majstku Ev e 421015 +0 +0
E.1.1 Upravy hednot diouhodebého nehmotného a hmotného majetku - trvalé acy 551,557 | ©18 +0 +0
E.1.2 Upravy hodnot diouhodebého nehmotného a hmotného majetku - doé astysso | ©17 +0 +0
E.2. Upravy hodnot z4sob atty 559 018 +0 +0
E3. Upravy hodnot pohledavek ety 558, 559 019 +0 +0
1. Ostatn| provozni vynosy Wit ani) 920 +0 +0
1. Tr2by z prodaného dlouhodobého majetku attysar | 921 +0 +0
2. Tr2by z prodaného materialu wysaz | 922 +0 +0
.3. Jiné provozn| vynosy acty 644, 645, 647, 648, 697 023 +0 +0
F. Ostatni provozni naklady Eiatar s 028 +2 +10
F.1. Zuistatkova cena prodaného dlouhadobého majetku adty 541 025 +0 +0
F2. Prodany material adty 542 026 +0 +0
F.a3. Dané a poplatky gty 531, 532,538 | 927 +2 8
F.4. Rezervy v provozni oblasti a komplexni naklady pfistich obdobl agty 552, 554, 555 028 +0 +0
F5. Jiné provozni néklady ety 543, 544, 545, 546, 547, 548, 549, 597 | 9% +0 +1
. * Provozni vysledek hospodafeni (+/-) Pt e tons o000 40 -55
. Vynosy z diouhodobého finanéniho majetku - podily N v | 033 +0 +0
V1. Viynosy z podilli - oviadana nebo oviadajicl osoba oty 661,665 | 232 +0 +0
M2 Ostatni vynosy z podilt oty 661, 865 033 +0 +0
G. Naklady vynaloZené na prodané podily adty 561 034 +0 +0
V. Vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku A s | 1038 +0 +0
AR WWnosy z ostatniho dlouhodobého finanéniho majetku - oviadana nebo oviadajici osoba tty 661, 665 036 +0 +0
vz Ostatni vynosy z ostatniho diouhodobého finanéniho majetku oty 661, 665 037 +0 +0

bt



P— VYKAZ ZISKU A ZTRATY Eislo Skute¢nost v (Eetnim obdobl
e sledovaném minulém
H. Néklady souvisejici s ostatnim diouhodobym finanénim majetkem Géty 561, 568 038 +0 +0
i, \iynosové Liroky a podobné vynosy Vit | 039 +0 +0
VL1, WWnosové Groky a podobné vynosy - oviddana nebo oviddajici osoba oety 62, 665 040 +0 +0
w2, Ostatni vynosové troky a podobné vynosy ity 662, 665 041 +0 +0
L Upravy hodnot a rezervy ve finanéni oblasti gty 574, 579 042 +0 +0
J Nékladové troky a podobné néklady it (o3 +0 +0
Ja. Nakladové troky a padobné naklady - oviddana nebo oviadajicl osoba T +0 +0
J2. Ostatnl nakladové (roky a podobné naklady oty 562 045 +0 +0
ViL Ostatni finanéni vynosy ety 661, 863, 664, 666, 667, 668, 669, 698 046 +1 +1
K. Ostatn/ finanéni naklady ety 561, 563, 564, 565, 566, 567, 566, 569,598 | 047 +2 +1
¥ Finanéni vysledek hospodafeni (+/-) iR e | oee -1 +0
o Vysledek hospodafeni pfed zdanénim (+/-) . | o4g =41 =55
= Lt i sy +0 +0
L. Daf z pijmi splatna uety 591, 593, 595,509 | %57 +0 +0
L2. Da# z pfijma odloZend (+/-) ayse2 | 052 +0 +0
» Vysledek hospodafeni po zdanéni (+/-) w. | 0s3 =41 55
M. Prevod podilu na vysledku hospodafen| spoleénikim (+/-) atty 596 054 +0 +0
e Vysledek hospodafeni za Ggetn{ obdobl (+/-) w.p | 055 -41 55
- Cisty obrat za GEetni obdobi = 1. + Il + Il + V. + V. + V1. + VI pe— +1 +1

Sestaveno dne: 29.1.2020

Pravni forma akciova spole€nost
ucetnl jednotky:

Mgr. VARECKA MARIAN

Pfedmét podnikani:
Univerzalni administrativni innosti

If'ndpisovir zAznam fyzické osoby, kiera je Uéetni jednotkou nebo statutdrniho organu Gcetni jednotky, poznamka:
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PREHLED O PENEZNICH TOCICH

[ Vykazy byly jako sou&ast pfiznani
podany pres systém DS K 31.12.2019

os¢: 1.1.2019 p, 31.12.2019

dne: 16.3.2020
Schranka/DSId: yexn6jh/763363050
Stav podani: vyfizeno

v tisicich K&

Obchodni firma nebo jiny nazev (&etni jednotky

Sidlo nebo bydlisté uéetni jednotky
a misto podnikanl, li3i-li se od bydlisté

S nlsslslg gL Vinaraaas0n
. Brostied
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Ciat PREHLED O PENEZNICH TOCICH &islo Skuteénost v Giéetnim obdobl
CASH-FLOW) i sledovaném minulém
P. Stav penéznich prostfedkil a penénich ekvivalentil na zaéétku (€. obdobl 001 +1 947 +0
Penézni toky z hlavni vydéleéné €innosti (provozni éinnost)
z Ugetni zisk nebo zirata pfed zdanénim 002 41 -55
Al Upravy o nepenéni operace KA 008 +0 +0
Odpisy stalych aktiv (+) s vyjimkou ziistatkové ceny prodanych stalych aktiv
AL Umofovani opravné polozky k nabytému majetku (+/-) 008 +0 +0
A12. | Zména stavu opravnych poloZek, zména stavu rezerv 005 +0 +0
A1.3. | Zisk (zirdta) z prodeje staljch aktiv (++) 006 +0 +0
A14. | Wynosy zdividend a podili na zisku (-) (s vyjimkou investiénich spol. a fondd) 007 +0 +0
VydZtované nakladové troky (s vyjimkou Grokd zahrmovanych do ocendni diouhodobého
A15. | majetku) (+) 008 +0 +0
Vyiétované vinosové droky (-}
A1.6. |PFipadné Gpravy a ostatni nepen&ini operace 009 +0 +0
. Cisty penézni tok z provozn &innosti pfed zdan&nim a zmé&nami pracovniho kapitélu
i Z+A1) zeaa,| 00 41 -55
A2.  |Zména stavu nependinich slozek pracovniho kapitalu Aaiskain] o +1 +2
Zména stavu pohleddvek z provozni &innosti (+/-), aktivnich G&td Easového
A2 | rozigeni a dohadnych téta aktivnich viz +9 -10
Zména stavu kratkodobych zédvazkl z provozn( &innosti (+/-), pasivnich G&td
N2, &asového rozli$eni a dlouhodobych GELD pasivnich L -8 +12
A23. |Zména stavu zasob (+/-) 014 +0 +0
Zména stavu kratkodobého finanéniho majetku nespadajiciho
Az do penéZnich prostfedki a ekvivalent 015 +0 +0
A Cisty pendZni tok z provozni &innosti pfed zdan&nim (A*+ A2.) aenz| 016 40 =53
e W;.:&aoané troky s vyjimkou droki zahrmovanych do ocenéni diouhodobého o7 +0 +0
majetku(-)
A4. | Prijaté droky (s vyjimkou investi&nich spol. a fond) (+) 018 +0 +0
Zaplacena daf z pfijmi a za domérky dané
AS. | za minuld obdobl () 019 +0 +0
AT. Pfijaté diviendy a podily na zisku (+) 021 +0 +0
A Cisty pen&ni tok z provozni &innosti (A™+ A3+ Ad.+ A5+ A7) ARG A KB Az 022 40 -53
Penéini toky z investiéni éinnosti
B.1. Viydaje spojené s nabytim stalych aktiv 023 +0 +0
B.2. Pfijmy z prodeje stalych aktiv 024 +0 +0
B.3. | Pojeky a Gvéry spHiznénym osobam 025 +0 +0




(; e PREHLED O PENEZNICH TOCICH Eislo Skuteénost v Géetnim obdobl
/ (CASH-FLOW) Hadku sledovaném minulém
B** | Cisty penéini tok vztahujici se k investiénf Zinnosti (B.1.+ B.2.+ B.3) Bi+Bz+a3 920 +0 +0
Penézni toky z finanénich €innosti
&4 Dopady zmén dlouhodobych zivazk, popf. takovych kratkodobych zavazki, které spadaji do oblasti poes +0 +0
P finan&ni &innosti (napf. nékteré provozni tvéry) na penéni prostfedky a ekvivalenty
C.2. |Dopady zmén viastniho kapitélu na pen&ni prostfedky a na pen&ni ekvivalenty aaieag| 928 +0 +2 000
Zvyseni penéinich prostiedkl a penéznich ekvivalentd z titulu zvy3eni zakladniho kapitalu, emistniho
A 0
e 4Zia, ev. rezervnich fond( véetn& sloZenych ziloh na toto zvyseni (+) 2 +0 +2 000
C.2.2. | Wyplacenl podilu na viastnim kapitalu spoleénikim (-) 030 +0 +0
C.2.3. | Daldi vklady penéinich prostfedkid spoletniki a akcionafi 031 +0 +0
C.2.4. |Uhrada ziraty spoleéniky (+) 032 +0 +0
C.2.5. | Pfimé platby na vrub fondd (-) 033 +0 +0
c26 Vyplacené dividendy nebo podily na zisku véetn& zaplacené srazkové dané vztahujici se k t&mto 034 +u +0
" | ndrokam a véetna finanéniho vypofédani se spoleéniky v. 0. s, a komplementafi u k. s, (-)
c** | Cisty pené2ni tok vztahujicl se k finanén &innosti (C.1.+ C.2.) cisca| 035 +0 +2 000
F. Cisté zvySen, resp. sniZeni penéznich prostedkil (A™+ B***+ C***) e b e | 038 -40 +1 947
R. Stav penéZnich prostfedki a penéznich ekvivalentd na konci obdobi (P+F) pup| 037 +1 907 +1 947
"8 &
Q N
st ¥ ol
Sestaveno dne:  29.1.2020 Podpisovy zdznam fyzické osoby, klera je G&etni jednotkou ney statutdrniho orgénu Uéetni jednotky, poznamka:
Pravniforma  akciova spole&nost Mgr. VARECKA MARIAN
Géetnl jednotky:
Pfedmét podnikani:

Univerzaini administrativni éinnosti
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PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU

Vykazy byly jako souc&ast piiznani
podany pfes systém DS
dne: 16.3.2020
Schranka/DSId: yexn6jh/763363050
Stav podani: vyfizeno

k...3.1.12.2019
od¢ 1.1.2019 o 31.12.2019
v tisicich Ké

& 0(7/3/3|8/,3|8|4

Obchodni firma nebo jing nazev Géetn! jednotky

Sidlo nebo bydli5té uéetni jednotky
a misto podnikanl, li§i-li se od bydiisté

Vinarska 460/3
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Ozmat. PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU G o e i
fadku sledovaném [ minulém
A. Zakladni kapitél zapsany v obchodnim rejstiiku (a&ty 411, 491)
A1, |Pocatecni zistatek ety 411,491 001 +2 000 +0
A2 |Zvyseni 002 +0 +2 000
A3, Snizeni 003 +0 +0
Ad. Koneény ziistatek 004 +2 000 +2 000
B. Zakladni kapital nezapsany (Gcet 419)
B.1. Pocatedni stav — 005 +0 +0
B.2. |Zvydeni 006 +0 +0
B.3. |Snizeni 007 +0 +0
B4, Koneény zistatek 008 +0 +0
C. Zakladni kapital A, +/- B. se zohledn&nim Gétu (-)252
CA.  |Poétetni zistatek A. +/-B. Lalemi 009 +2 000 +0
c.2. Poééteéni ziistatek viastnich akcif a viastnich obchodnich podil (-252) 010 +0 +0
C3. | Zvyseni stavu GEtu (-252) o11 +0 +0
C4. | Snizeni stavu (8tu (-252) 012 +0 +0
C5. | Konegny zistatek Gétu (-252) 013 +0 +0
C6. |Konegny zistatek A +/- B. se zohledn&nim Gétu (-)252 B CE 014 +2 000 +2 000
D. Azio (G&et 412)
D.1. Potéteénl zistatek Gtet 412 015 +0 +0
D.2. |Zvyseni 016 +0 +0
D.3. Snizeni 017 +0 +0
DA, Koneény ziistatek 018 +0 +0
E. Kapitalové fondy (Géet 413)
EA. Potétetnl ziistatek - 019 +0 +0
Ez2 Zvy&eni 020 +0 +0
E3. |Snizeni 021 +0 +0
E4. | Koneény zistatek 022 +0 +0
F. Rozdily z pfecenéni nezahrnuté do vysledku hospodafeni (ucty 414, 416, 417 a 418)
F.1. Po¥4te&n zistatek adty 414, 416, 417 2 418 023 +0 +0
F2.  |ZvySeni 024 +0 +0
Fa. Snizen( 025 +0 +0
F4. Kone&ny zistatek 026 +0 +0
G. Rezervni fondy (ucet 421, 422)
G.1. | PoEaten! zustatek Ml 027 +0 +0
G.2. | 2Zvydeni 028 +0 +0
G.3. |Snizenl 029 +0 +0
G.4. | Koneény zustatek 030 +0 +(
H. Ostatni fondy ze zisku (G&et 423, 427)
HA. | Pokdteéni zistatek iy 428, 427 031 +0 +0
H2. | ZvySeni 032 +0 +0
H.3. | Snizeni 033 +0 +0
H4. | Koneény zistatek 034 +0 +0




row. PREHLED O ZMENACH VLASTNIHO KAPITALU cislo Sniiverot v Swmedon
Fadku sledovaném | minulém
I Zisk a&etnich obdobi (i&et 428 + zistatek na strané D G&tu 431)
L1 Pogateéni zistatek 3chy 428, 431 035 +0 +0
1.2. Zvyseni 036 +0 +0
13. Snizeni 037 +0 +0
14. Koneény zistatek 038 +0 +0
J. Ztréta déetnich obdobi (Gdet 429 + zistatek na stran& MD Gétu 431)
Ja. Potétedni ziistatek oty 429, 431 039 -55 +0
32, Zvyseni 040 +0 +0
kN Snizeni 041 +0 +0
J4. Koneény ziistatek 042 =55 +0
K. Jiny vysledek minulych obdobi (4&et 426)
KA. Pocétecni zistatek iheting 043 +0 +0
K2  |2Zvseni 044 +0 +0
K3. | Snizeni 045 +0 +0
K4,  |Koneény zistatek 046 +0 +0
L. Zisk / ztrata za aéetni obdobi po zdanéni
L1. |Po&teéni zistatek 047 +0 +0
L2. | Zvydeni 048 -41 =55
L.3. Snizeni 049 +0 +0
L4, Koneény ziistatek 050 41 55
M. Zélohy na podil na zisku (et 432)
M.1. | Poddteéni ziistatek it 051 +0 +0
M2, | Zvyseni 052 +0 +0
M.3. | Snizeni 053 +0 +0
M4. |Koneény zistatek 054 +0 +0
Viastni kapital celkem

X1. Potstidinl igialsk C1+C2 +DI+E1L+F1L+6G1L+ H1L+ L1 +J1+K1.+L1 +M1. 058 +1 945 +0
xa. Zvyseni A2.+B2+C3.+D2. +E2.+F2 +G2. +H2 +1.2 +J.2 + K2 +L2 + M2 0ok -41 +1 945
S Lol A3.+B34C4.+D3, +E3 +F3.+G3.+ H3.+ 3.+ 434 K3. + L3 + K3, 057 +0 +0
X4.  |Koneény ziistatek S S 058 +1 904 +1 945

Sestaveno dne: 29.1.2020

Podpisovy zaznam fyzické osoby, ktera je Géetni jednotkou nebo statutarniho organu Géetni jednotky, pozndmka:

Prévni forma akciova spoleénost
Gcetnl jednotky:

Mgr. VARECKA MARIAN

Pfedmét podnikani:
Univerzaini administrativni éinnosti

Pozn.:




Priloha k ucetni zavérce za rok

2019
Nazev spolec¢nosti: Altair Capital, a.s.
Sidlo spolecnosti: Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno
Prevazujici predmét ¢innosti: Univerzalni administrativni ¢innost
Datum vzniku: 1. srpna 2018
ICO: 07338384
DIC: CZ 07338384
Rozvahovy den: 31.12. 2019

l. Obecné udaje:
1.1. Zmény a dodatky v obchodnim rejstfiku za rok 2019 - viz. OR
1.2. Organizacni struktura, zasadni zmény v roce 2019: nebyly
Od rozvahoveho dne k datu sestaveni zavérky doslo ke zméné sidla
spole€nosti — viz OR.
1.3. Jména a prijmeni ¢len( statutarnich a dozorcich organt:
e Mgr. Marian Varecka, dat.nar. 10.3.1978, ¢.p.560, 687 09 Borsice
(statutarni reditel)

Spoleé&nost zastupuje ve vSech zalezZitostech samostatné statutarni feditel.

1.4. Nazev a sidlo podniku, v némz ma ucetni jednotka vétsi nez 20 % podil na
zakladnim kapitalu a jeho vySe: zadny

1.5. PoCet zamé&stnancl a osobni naklady (tis.K&)

Rok: 2019
Pram. pfep. po€. prac.: 0
Osobni naklady celkem 0

z toho:

- mzdové naklady

- odmény spolec¢nikl (522)
- nakl.na SP a ZP

- socialni naklady

(== = =]

1.6. Odmény ostatnim ¢lenim statutarnich organ( a dozoréich organt: nebyly

1.7. VySe pujcek, zaruk a ostatnich pInéni:
-Clendm statutarnich organa: nebyly
-Clendm dozoré&ich organi: nebyly
-ElenGim fidicich organu: nebyly



ll. Informace o ucetnich metodach a obecnych zasadach

2.1. ZpUsoby ocenéni

Druh majetku Zpusob ocenéni
Zasoby -nakupované Pofizovaci ceny
-vytvofené ve vlastni rezii Nebyly
-nedokoné&ena vyroba Nebyly
DHM a DNM ve vlastni rezii Nebyl
Cenné papiry a majetkové ucasti | Nebyly

2.2. Zpusob stanoveni reprodukéni pofizovaci ceny

Druh majetku Reproduk.PC Zpusob stanoveni RPC

2.3. Druhy vedlejSich pofizovacich nakladi zahrnovanych do pofizovacich cen
nakupovanych zasob

- pfepravné
- clo
- vydaje za zprostfedkovani

2.4. Slozky nakladu zahrnované do cen zasob stanovenych na urovni vlastnich
naklada

Slozky nakladu Druh zasob
- pfimy material

- pfimé mzdy

- ostatni pfimé naklady

xxxé
Q

Kéd: S - skute¢né naklady
K - kalkulované naklady
R - rozpoctované naklady

2.5. Zmény zpUsobu ocefiovani, postupll odepisovani, postupl Gétovani, usporadani
poloZek ucetni zavérky a obsahového vymezeni téchto poloZek oproti minulému
roku, diivody zmén, vycisleni penéznich ¢astek téchto zmén:

- zmeény nebyly

2.6. ZpuUsoby stanoveni opravnych poloZzek k majetku: nebyly

Opravna poloZka ZpUsob stanoveni Zdroj informaci
N - -

b



2.7. Zpusob stanoveni odpisovych pland a pouZité odpisové metody

Druh inv. majetku Pouzita odpis. metoda | Periodicita odpisovani

2.8. ZpUsob uplatnény pii pfepoétu Gidaji v cizi méné na eskou ménu

Druh majetku Pouzity kurs Rozhodny den prechodu
Vznik pohledavky Kurs CNB
Uhrada pohledavky Kurs CNB
Vznik zavazku Kurs CNB
Uhrada zavazku Kurs CNB
Valutova pokladna Kurs CNB

lll. Doplriujici informace k rozvaze a vykazu zisku a ztrat

3.1. Zakladni kapital: 2 000 000,- K¢&

Vlastni kapital: 1 904 tis. K&
Nerozdéleny zisk minulych let: 0 tis. K&
Neuhrazend ztrata minulych let: 55 tis. K&
Kapitalové fondy: 0 tis. K&
Fondy ze zisku: 0 tis. K&

3.2. Piehled o pohledavkach a zavazcich

3.2.1 Piehled o pohledavkach:

a) pohledavky po Ihité splatnosti: 0 tis. K&
b) z toho pohledavky po splatnosti v cizi méné: nejsou
c) pohledavky vici podnikiim ve skupiné: 0 tis. K&

d) pohledavky kryté zastavnim pravem, resp. jinym zplUsobem: nejsou
3.2.2. Prehled o zavazcich:

a) zavazky z obchodniho styku po Ih(ité splatnosti: 0 tis. K&
b) z toho zavazky po splatnosti v cizi méné: nejsou
) z uverl a zapujcek: 0 tis. K&
d) zavazky vuci podnikiim ve skupiné - dlouhodobé: 0 tis. K&
e) zavazky kryté dle zastavniho prava: 0 tis. K&
Hodnota zavazku Veéritel Povaha zajisténi | Forma
zajisténi

f) souhrnna vySe dalSich zavazk(, které nejsou sledovany v bézném
Ucetnictvi:  nejsou
g) zévazky vici ufadu socialniho zabezpeéeni a zdravotnim pojistovnam:

e do splatnosti: 0 tis. K&

e po splatnosti: 0 tis. K&

3.3. VySe majetku neuvedeného v rozvaze:  Zadny



3.4. Majetek v operativnim pronajmu: neni

3.5. Financni pronajem: neni

3.7. Majetek, jehoz trzni ocenéni je vyrazné vy$si nez ocenéni v Gcetnictvi: neni

3.8. Trzni cena majetku odkoupeného po skonceni finanéniho leasingu (dle
odborného odhadu): neni

3.9. Investiéni majetkové CP a majetkové Ucasti v tuzemsku a zahraniéi (druhy CP a
emitentd, finanéni vynosy): nejsou

3.10. Rozdily u nepenéZnich vkladi (mezi vstupni cenou a pofizovaci cenou):

nejsou.

3.11. Viastni kapital - zmény: Zadné

3.12. Zakonné a ucetni rezervy (tvorba, cerpani): nebyly

IV. Podstatné skutec¢nosti nastalé po rozvahovém dni

4.1. Dne 09.04.2020 doSlo ke zméné v akcionarské struktury spole¢nosti, kdyz

a) Dosavadni akcionarf DRFG a.s., se sidlem Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno,

b)

IC 28264720, zapsana v obchodnim rejstfiku vedeném Krajskym soudem v Brné,
oddil B, viozka 5448 pfevedl svou hromadnou akcii HLA pofadové &islo 1 ve
jmenovité hodnoté 1.800.000,-K& nahrazujici 180 kusl akcii spoleénosti o
jmenovité hodnoté jedné akcie ve vysi 10.000,- K&, s pofadovymi &isly 001 az
180, na které pfipada pocet hlast ve vysi 180 hlasl a predstavujici 90 % podil na
zakladnim kapitalu spole¢nosti na spoleénost DRFG TELCO s.r.0., se sidlem
Vinaiska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno, ICO 031 05 849, vedena u Krajského
soudu v Brné pod sp. zn. C 83677,

Dosavadni akcionar David Rusrnak, dat. nar. 8. zafi 1978, bytem Hroznova
448/21, Pisarky, 603 00 Brno pfeved| svou hromadnou akcii HLA pofadové &islo 2
ve jmenovité hodnoté 200.000,-K&, nahrazujici 20 kus( akcii spole¢nosti o
jmenovité hodnoté jedné akcie ve vySi 10.000,- K&, s poradovymi &isly 181 aZ
200, na které pfipada pocet hlast ve vySi 20 hlas predstavujici 10 % podil na
zakladnim kapitalu spole¢nosti na spole¢nost DRFG TELCO s.r.0., se sidlem
Vinai'ska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno, ICO 031 05 849, vedena u Krajského
soudu v Brné pod sp. zn. C 83677.

Spolec¢nost DRFG TELCO s.r.o., se sidlem Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno,
ICO 031 05 849, vedena u Krajského soudu v Brné pod sp. zn. C 83677 je tak ode
dne 09.04.2020 jedinym akcionafem spoleénosti.



4.2. Dne 14.04.2020 byl spravni radou spolecnosti odvolan dosavadni statutarni
feditel spole¢nosti Mgr. Marian Varecka, dat. nar. 10. bfezna 1978, bydlisté BorSice
&.p. 560, PSC 687 09, a to s G&innosti ke dni 16.04.2020

4.3. Dne 15.04.2020 vydal jediny akcionar spoleénosti rozhodnuti o

a) zméné nazvu firmy spole¢nosti na DRFG Telco Bond 5G a.s.

b) odvolani Mgr. Mariana Varecky, dat. nar. 10. bfezna 1978, bydlisté BorSice
&p. 560, PSC 687 09 ze spravni rady spolednosti s G&innosti ke dni
15.04.2020

c) jmenovani Ondieje Surky, dat. nar. 20. zari 1987, bytem Zamecnicka 173/8,
Brno-mésto, 602 00 Brno, do spravni rady spole¢nosti s ucinnosti ke dni
15.04.2020

4.4. Dne 15.04.2020 byl spravni radou spole¢nosti jmenovan novym statutarnim

feditelem spolecnosti pan Ondiej Surka, dat. nar. 20. zafi 1987, bytem Zamecnicka
173/8, Brno-mésto, 602 00 Brno, a to s uc€innosti ke dni 16.04.2020

V Brné dne 15.04.2020

Mgr. Marian Varecka
statutarni reditel




ZPRAVA O VZTAZICH

Zprava o vztazich mezi ovladajici osobou a osobou ovladanou
a mezi ovladanou oscbou a osobami ovladanymi stejnou ovladajici osobou
(dale jen ,,zprava o vztazich") za uc¢etni obdobi 2019, stav k 31.12.2019

zpracovana dle § 82 a nasl. zak. & 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich, statutarnim organem obchodni
spole¢nosti Altair Capital a.s. se sidlem Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno,
ICO: 07338384, zapsana v OR vedeném KS v Brn&, oddil. B, viozka &. 8021

CL L

Obsahové nalezitosti zpravy o vztazich

Struktura vztahi mezi osobami oviadajicimi a ovladanymi
Ovladana osoba:

spole€nost: Altair Capital a. s.

sidlo k 31.12.2019: Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

sidlo od 01.01.2020: Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno

ICO: 07338384

pravni forma: akciova spole¢nost

registrace v obchodnim rejstiiku: Krajsky soud v Brné, oddil B, viozka ¢. 8021
zakladni kapital: 2 000 000,00 K&

Ovladajici osoba:

spole¢nost: DRFG a.s.

sidlo k 31.12.2019: Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
sidlo od 01.01.2020: Vinaiska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno
ICO: 28264720

ovladaci podil: 90 %

Zpusob a prostiedky ovladani

Ovladana osoba byla v roce 2019 ovladana ovladajici osobou - DRFG a.s. jako majoritnim akcionaiem s vlastnictvim
hromadné akcie HLA €. 1, ktera nahrazuje 180 kus listinnych akcii na jméno o jmenovité hodnoté kazdé akcie 10.000,-
K¢ s poradovymi €isly 001 az 180, coz piedstavuje 90 % podil na zakladnim kapitalu oviadané osoby.

Ovladajici osoba byla k 31.12.2019 déale ovladana panem Davidem Rusniakem, ktery vlastni akcie ovladajici osoby
odpovidajici 50% podilu na hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu, a spoleénosti PVF Invest, s.r.o., ktera viastni
akcie ovladajici osoby odpovidajici 35% podilu na hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu. Spole¢nost PVF Invest,
s.1.0. je nepfimo vlastnéna pani Ing. Stanislavou Tichou, ktera nepfimo prostiednictvim spole¢nosti STPV Invest, s.r.o.
vlastni 85 % podil na hlasovacich pravech a zakladnim kapitalu spole¢nosti PVF Invest, s.r.o., a panem JUDr. Paviem
Franou, ktery nepifimo prostiednictvim spole¢nosti KUBADAM s.r.o. viastni 15 % podil na hlasovacich pravech a
zakladnim kapitalu spole¢nosti PVF Invest, s.r.o.

Ovladani ovladané osoby je vykonavano prostiednictvim rozhodovani vainé hromady a prostiednictvim statutarniho
organu. Ovladajici osoba navrhuje své zastupce do organl ovladané osoby. Zastupci ovladajici osoby, jsou-li
v organech ovladané osoby, se jako ¢lenové organd podili na plnéni povinnosti stanovenych pravnimi pfedpisy pro
obchodni korporace v&etné obchodniho vedeni a kontrolni €innosti.

Struktura vztahu ovladané osoby s propojenymi osobami
Ovladana osoba je dale propojena s nasledujicimi osobami:



-

Nazev firmy ICo Adresa sidla
Altair Capital a.s. 733 83 84 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Almando, s.r.o. 291 83 057 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
APLUS as. 262 36 419 Ceska 154/12, Bmo-mésto, 602 00 Brno
AS.., s.ro. 059 21 694 Rohanské nabiezi 671/15, Karlin, 186 00 Praha 8
Backbone s.r.o. 259 43 693 Halkova 11/1629, 120 00 Praha 2
Backbone Germany GmbH HRB 244151 Rupert-Mayer-Str. 44 Gebaude 6407, 81379 Miinchen,

Deutschland

BAS Poland sp. z 0.0. 0000795412 Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498 Warszawa, Poland
Benefit program Plus s.r.o. 696 90 97 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
BOK Poland sp. z 0.0. 0000796930 Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498 Warszawa, Poland
BOL Poland sp. z 0.0. 0000796694 Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498 Warszawa, Poland
BOP Poland sp. z 0.0. 0000800255 Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498 Warszawa, Poland
BUL Poland sp. z 0.0. 0000797124 Ul. Ksigzeca 19/3, 00-498 Warszawa, Poland
Castum Credit a.s. 054 36 371 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
CLEAR investment s.r.0. 039 51 472 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Cloud Technologies s.r.o. 292 67 331 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Compass Communication a.s. 264 47 223 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
Compass Consulting Service a.s. 28263774 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
CZECH MEZZANINE FUND SICAV, a.s. 087 98 770 Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno
Deneb Capital a.s. 071 02 470 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG a.s. 282 64 720 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG ENERGY s.r.o. 031 07 108 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Finance s.r.o. 035 30 060 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Financial Management a.s. 070 30 002 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Galerie ¢eského uméni s.r.o. 042 35 835 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Invest |. s.r.o. 293 61 257 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Invest lll. s.r.o. 041 76 316 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Invest IV. a.s. 060 38 697 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Invest Management a.s. 070 30 045 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Medical s.r.o0. 035 35 487 Holandska 878/2, Styrice. 639 00 Brno
DRFG Real Estate Financial Managementa.s. |070 29 993 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Management a.s. 052 07 088 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Project I. s.r.o. 087 97 617 Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno
DRFG Real Estate Project Il s.r.o. 087 97 650 Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno
DRFG Real Estate Project Ill. s.r.o. 087 97 757 Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno
DRFG Real Estate Project IV. s.r.o. 087 97 854 Vinaiska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno
DRFG Real Estate Project V. s.r.o. 087 97 927 Vinafska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno
DRFG Real Estate Project ALFA s.r.0. 047 44 756 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Project DELTA s.r.0. 047 44 772 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Project EPSILON s.r.o. 047 44 799 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Project Zéta s.r.o. 018 62 600 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Project Eta s.r.o. 018 62 464 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Project Théta s.r.o. 018 62 588 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno
DRFG Real Estate Project I6ta s.r.o. 018 62 383 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno




DRFG Real Estate Project Kappa s.r.o. 018 62 481 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

DRFG Real Estate s.r.o. 037 68 775 Holandska 878/2, étjlﬁce. 639 00 Brno

DRFG TELCO s.r.o. 031 05 849 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

DRFG Telco Financial Management a.s. 070 29 969 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

EFEKTA CONSULTING s.r.o. 060 84 699 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

EFEKTA investiéni zprostiedkovatel s.r.o. 24133833 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

EFEKTA-IZ s.r.o. 060 84 672 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

EnKom AG CHE- Schellenrainstrasse 13, 6210 Sursee, Switzerland

113.940.462

ERN-e.com, a.s. 061 03 243 Na Hrebenech Il 1718/8, Nusle , 140 00 Praha 4

FibreNet, s.r.o. 367 47 572 Topolnicka cesta 189, Trhova Hradska 930 13, Slovakia

FIDELIT a.s. 079 11 408 Trnité 500/9, 602 00 Brno

FIDELIT Services, s.r.o. 082 04 039 Trnita 500/9, 602 00 Brno

Finest Invest a.s. 043 53 862 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Finnology s.r.o. 050 75 653 Na Hiebenech Il 1718/8, Nusle , 140 00 Praha 4

Galard Brno s.r.o0. 292 73 200 Udolni 552/31, Bmo-mésto, 602 00 Brno

HELIOPHARM spol. s r.o. 008 84 561 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

hypoteky.com, spol. s r.o., v likvidaci 248 28 807 Na Hfebenech 1l 1718/8, Nusle , 140 00 Praha 4

Chytry Honza a.s. 29048 770 Na Hiebenech Il 1718/8, Nusle , 140 00 Praha 4

IBU Poland sp. z 0.0. 0000744805 Ul. Zlota 59, 00-120 Warszawa, Poland

INCOMMING ventures a.s. 049 91 087 Dlouha 730/35, Staré Mésto , 110 00 Praha 1

kari time a.s. 071 02 461 Holandska 878/2, Sts?ﬁce. 639 00 Brno

Lékarna Na zdravi s.r.o. 046 58 086 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Lukromtel, s.r.o. 360 57 258 Ceskoslovenskej armady 198/31, Kremnica 967 01, Slovakia

MANZA Pharm, s.r.o. 260 73 706 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

MOP Poland sp. z 0.0. 0000758136 Ul. Zlota 59, 00-120 Warszawa, Poland

Nadace DRFG 050 12 571 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Nage, s.r.o. 033 57 988 Vinohradska 2828/151, Zizkov 130 00 Praha 3

ONE Investment s.r.o. 078 18 009 Nové sady 988/2, Staré Brno, 602 00 Brno

OPIFER INVESTMENTS LTD 923 73 80 Kemp House, 152 City Road, London, EC1V 2NX, The
United Kingdom of Great Britain and Northern Ireland

Oxygen Advisory s.r.0. 020 10 895 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Peak Media s.r.o. 057 29 530 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

PROFORZA finance, a.s. 036 41 562 Na Rovince 879, Hrabova, 720 00 Ostrava

PROFORZA consulting, s.r.o. 046 65 201 Na Rovince 879, Hrabova, 720 00 Ostrava

PROFORZA education, s.r.o. 046 60 064 Na Rovince 879, Hrabova, 720 00 Ostrava

RAISEUP s.r.o. 068 65 968 Noveé sady 988/2, Staré Brno, 602 00 Brno

Real Estate Facility Management s.r.o. 043 40 507 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Retail Park Kralovo Pole I. s.r.o. 283 29 465 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Retail Park Plzef s.r.o. 276 40 647 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Retail Project HCH s.r.o. 284 74 899 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Retail Project VHM s.r.o0. 285 13 843 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

ROYAL VISION s.r.o. 283 22 584 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

RV Corporate Support s.r.o0. 293 52 291 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Suntel Czech, s.r.o. 607 53 447 Bfeznicka 5602, 760 01 Zlin

Suntel Germany GmbH HRB 220431 Rupert-Mayer-Str. 44, 6407 Building, DE-81379 Miinchen,
Deutschland

Suntel Group a.s. 066 51 062 Bieznicka 5602, 760 01 Zlin




SUNTEL Slovakia s.r.o. 437 69 292 Mojmirova 8, 040 04 Kosice, Slovakia

SUNTEL suisse GmbH CHE- Bahnhofstrasse 10, 8712 Stafa, Switzerland
261.442.003

Suntel Switzerland AG CHE- Bahnhofstrasse 10, 8712 Stafa, Switzerland
140.141.831

Teplarna Sternberk, SE 030 46 524 Holandské 878/2, Styfice, 639 00 Brno

UNIFER alfa a.s. 016 98 605 Vesela 169/24, 602 00 Brno - mésto

2 Crowns Capital a.s. 29365074 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

EFEKTA obchodnik s cennymi papiry a.s. 607 17 068 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Vega Capital B.V. 858036812 Nicolaas Witsenkade 39, 1017ZV Amsterdam, Holandsko

Bio Produkt z Podchfibi s.r.o. 293 11 934 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Kostelany 157 s.r.o. 043 49 288 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

DRFG Friends & Family a.s. 071 02 488 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Vega Capital a.s. 074 44 648 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

DRFG Gastronomy s.r.o. 038 87 057 Vevefi 2216/125, Zaboviesky, 616 00 Brno

Vevefi 125 s.r.0. 073 60 576 Vevefi 2216/125, Zaboviesky, 616 00 Brno

Farma Podchfibi s.r.o. 017 64 675 Holandska 878/2, Styfice, 639 00 Brno

Farma Labuty s.r.o. 045 10 801 ¢.p. 30, 696 48 Labuty

PVF Invest s.r.0. 04143 795 Hellichova 632/11a, Mala Strana, 118 00 Praha 1

STPV Invest, s.r.o. 04955234 Hellichova 632/11a, Mala Strana, 118 00 Praha 1

KUBADAM s.r.o0. 047 90 391 Sokolovska 5/49, Karlin, 186 00 Praha 8

Poznémka: Veskeré spoleénosti sidlici na adrese Holandskéa 878/2, Styrice, 639 00 Brno, zménily od 01.01.2020 své
sidlo na adresu Vinarska 460/3, Pisarky, 603 00 Brno.

Prehled jednani u€inénych v poslednim ti¢etnim obdobi, ktera byla u¢inéna na popud nebo v zajmu ovladajici
osoby nebo ji oviadanych osob, pokud se takovéto jednani tykalo majetku, ktery pfesahuje 10 % vlastniho

kapitalu ovladané osoby zjiSténého podle posledni tiéetni zavérky,

V roce 2019 neporidila spole¢nost od propojenych osob dlouhodoby majetek, presahujici 10 % vlastniho kapitalu

spole&nosti.

Prehled vzajemnych smiuv mezi osobou ovladanou a osobou ovladajici nebo mezi osobami ovladanymi -

v rozhodném obdobi mély propojené osoby uzavieny standardni smlouvy:

Smluvni partner spole¢nosti
Altair Capital a. s.

Smlouvy uzavirené se spoleénosti
Altair Capital a. s.

DRFG a.s.

Smlouva o poskytovani administrativnich sluzeb a zpracovani dat

Ovladana osoba nema uzavienou oviadaci smlouvu o pfevodu zisku.

Jina pravni jednani a opatfeni v zajmu nebo na popud propojenych osob

Jina pravni jednani mezi propojenymi osobami méla charakter béznych tkon, vyplyvajicich ze vzajemné spoluprace,
bez vyhod &i nevyhod pro propojené osoby. V zajmu nebo na popud propojenych osob nebyla ovladanou osobou pfijata

nebo uskute€néna zadna mimoradna ¢i nestandardni opatfeni.

PInéni a protiplnéni poskytnutéd mezi oviadanou osobou a dal$imi propojenymi osobami

- vyplyvaji ze vzajemné uzavienych smluv. Ovladana osoba v rozhodném obdobi nevyplatila Zadné dividendy ani

tantiémy.




Posouzeni toho, zda vznikla oviadané osobé uijma, a posouzeni jejiho vyrovnani

Ovladané osobé& nevznikla v rozhodném obdobi Zadna Gjma ze smluv s propojenymi osobami, z jinych pravnich tkonu
uginénych v zajmu propojenych osob ani z opatfeni uskuteénénych v zajmu nebo na popud propojenych osob, jejichz
uzavieni nebo prijeti se uskute&nilo v poslednim &i pfedchazejicich uéetnich obdobich. Z tohoto divodu nedochazi ani
k posouzeni vyrovnani ujmy.

Zhodnoceni vyhod a nevyhod plynoucich ze vztahi propojenych osob, souvisejici rizika

Ze vztah( uzavienych mezi propojenymi osobami nemé ovladana osoba Zadné vyhody ani nevyhody. Vztahy jsou
uzavieny za stejnych podminek jako s ostatnimi partnery, pro zadnou stranu neznamenaji neopravnénou vyhodu Ci
nevyhodu. Vztahy jsou z hlediska vyhod neutraini a z uzavienych vztahl pro oviadanou osobu neplynou zadna rizika.

CL .
Rozhodné obdobi

Tato zprava je zpracovana za ucetni obdobi od 1. ledna 2019 do 31. prosince 2019.

¢l 1.
Zaver

Zpravu o vztazich zpracoval statutarni feditel ovladané osoby v souladu s § 82 a nasl. zakona ¢&. 90/2012 Sb. (ZOK) s
pédi fadného hospodafe na zakladé dostupnych informaci. Opravnéné osoby seznamuje se zpravou o vztazich
statutarni organ ovladané osoby ve stejné lhité a za stejnych podminek jako s ucetni zavérkou v souladu s § 84 odst.
1 ZOK.

V Brné dne 27.02.2020

Za statutarni organ ovladané osoby

Magr. Marian Varecka, statutarni feditel







